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1 Uvodna pojasnila k pripravi
racunovodskih izkazov

RaCunovodski del letnega porocila sestavljajo tri vsebin-
sko zaokroZena poglavja.

Racunovodski izkazi in pojasnila k izkazom Krke, d. d., No-
vo mesto (v nadaljevanju druzba Krka), obljavljeni v prvem
poglavju, so pripravljeni v skladu s Slovenskimi raguno-
vodskimi standardi (v nadaljevanju SRS).

Konsolidirani ratunovodski izkazi in pojasnila k izkazom
skupine Krka v drugem poglavju so pripravljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (v
nadaljevanju MSRP). V posebnem poglavju so poleg pre-
hoda na MSRP podrobno opisani tudi vrednostni ucinki
tega prehoda. Izkazi skupine Krka so pripravljeni samo v
skladu z MSRP.

Racunovodski izkazi s pojasnili druzbe Krka, navedeni v
tretjem poglavju, so pripravljeni v skladu z MSRP. Tudi v
tem delu je podrobno opisan tako prehod na MSRP kot
vrednostni u€inki prehoda.

Revizijska druzba KPMG SLOVENIJA, podjetje za revidi-
ranje, d. 0. 0., je revidirala vsak sklop izkazov posebej in
pripravila tri lo¢ena porocila, ki so vkljuéena vsako v svoje
poglavje.

lzjava o odgovornosti uprave vklju€uje odgovornost za vse
raCunovodske izkaze druzbe in skupine Krka in je objavlje-
na na zaCetku raunovodskega dela poro€ila.
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2 lzjava

0 odgovornosti uprave

Uprava druzbe je odgovorna za pripravo letnega poroCila
druzbe in skupine Krka ter raGunovodskih izkazov na na-
¢in, ki vsej zainteresirani javnosti daje resni¢no in poSte-
no sliko premozZenjskega stanja in izidov poslovanja druz-
be Krka in njenih odvisnih druzb v letu 2005.

Uprava izjavlja:

— da so racunovodski izkazi pripravljeni ob predpostavki,
da bodo druzba Krka in njene odvisne druzbe nadalje-
vale poslovanje tudi v prihodnosti;

— da dosledno uporablja izbrane radunovodske politike in
razkriva morebitne spremembe v ra€unovodskih poli-
tikah;

— da so racunovodske ocene pripravljene poSteno in pre-
miSljeno ter v skladu z naceli previdnosti in dobrega
gospodarjenja;

— da so racunovodski izkazi s pojasnili za druzbo Krka pri-
pravljeni v skladu z veljavno zakonodajo in SRS ter
dodatno tudi v skladu z MSRP;

— da so racunovodski izkazi s pojasnili za skupino Krka
pripravljeni v skladu z MSRP.

Uprava je odgovorna za izvajanje ukrepov, s katerimi za-
gotavlja ohranjanje vrednosti premozenja druzbe in skupi-
ne Krka ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in dru-
gih nepravilnosti.

Uprava druzbe
Krka, d. d., Novo mesto

Novo mesto, marec 2006



3 Racunovodski izkazi
Krke, d. d., Novo mesto,
pripravljeni v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi
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3.1 Bilanca stanja
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v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004
Sredstva 182.826.120 151.080.787
Stalna sredstva 114.012.826 103.768.324
Neopredmetena dolgoro€na sredstva 3.7.1.1 5.240.167 4.337.508
Opredmetena osnovna sredstva 3.7.1.2 73.440.344 67.607.520
g Dolgorocne finanéne nalozbe 3.7.13 35.332.315 31.823.296
= Gibljiva sredstva 68.731.246 47.176.096
>§ Zaloge 3714 26.926.295 18.538.074
Poslovne terjatve 3.7.15 37.182.590 25.617.311
Kratkorocne finan¢ne nalozbe 3.7.1.6 3.863.593 1.919.757
o Dobroimetja pri bankah, ¢eki in gotovina 3.7.1.7 758.768 1.100.954
§ Aktivne ¢asovne razmejitve 82.048 136.367
o Zabilan¢na sredstva 3.7.1.13 19.352.546 18.599.067
;8 Obveznosti do virov sredstev 182.826.120 151.080.787
2 Kapital 3718 125.045.773 106.711.173
£ Vpoklicani kapital 14.170.448 14.170.448
& Kapitalske rezerve 2.598.736 2.598.736
Rezerve iz dobicka 64.542.300 55.230.357
Preneseni Cisti dobicek 5.974.464 3.583.658
Cisti dobi¢ek poslovnega leta 14.280.823 9.101.384
Prevrednotovalni popravki kapitala 23.479.002 22.026.590
Rezervacije 37.19 13.027.768 12.025.182
Finanéne in poslovne obveznosti 40.918.261 30.972.198
Dolgorocne finanéne in poslovne obveznosti 3.7.1.10 10.011.560 13.786.543
Kratkoro¢ne finanéne in poslovne obveznosti 37.1.11 30.906.701 17.185.655
Pasivne ¢asovne razmejitve 3.7.1.12 3.834.318 1.372.234
Zabilan¢ne obveznosti 37.1.13 19.352.546 18.599.067
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3.2 Izkaz poslovnega izida

v tisogih SIT 2005 2004
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Cisti prihodki od prodaje 3.7.21 116.570.332 97.977.511
—na domacem trgu 18.336.745 18.474.969
—na tujem trgu 98.233.587 79.502.542
Sprememba vrednosti zalog 4.794.880 -1.074.999
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 19.143 44.949 g
Drugi poslovni prihodki 3.7.2.2 11.796.305 4.098.175 %
Stroski blaga, materiala in storitev 3.7.2.3 -52.173.899 —43.518.841 >§
Stroski dela 37.24 —28.657.196 —26.359.527
Odpisi vrednosti 3.7.25 —10.252.992 —9.750.662
— amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki pri Lo
neopredmetenih dolgoroénih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih —9.327.315 —8.604.262 8
— prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih —925.677 -1.146.400 (;
Drugi poslovni odhodki 37.26 -13.908.010 -3.832.049 :g
Finanéni prihodki iz delezev 3.7.27 1.019.272 1.545.028 8_
Finanéni prihodki iz dolgoro¢nih terjatev 3.1.27 146.652 404.541 g
Finanéni prihodki iz kratkoroénih terjatev 3.1.27 1.996.463 1.599.680 E
Finanéni odhodki za odpise dolgoro¢nih in kratkoro¢nih finanénih nalozb 3.7.2.8 —2.095.761 -1.816.727
Finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 3.7.28 -1.879.116 —2.353.173
Dobicek iz rednega delovanja 21.376.073 16.963.906
Izredni prihodki 64.723 112.051
Izredni odhodki —25.220 -10.799
Izredni dobicek 39.503 101.252
Celotni dobicek 27.415.576 17.065.158
Davek iz dobicka 3.7.29 —5.834.753 —2.963.774
Cisti dobicek poslovnega leta 3.7.2.10 21.580.823 14.101.384

Ziveti zdravo zivljenje.
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3.3 Izkaz finanénega izida

v tiso¢ih SIT

FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Pritoki pri poslovanju

Poslovni prihodki

Izredni prihodki, ki se nana$ajo na poslovanje

Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve

Zacetne manj koncne aktivne kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

Odtoki pri poslovanju

Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgoroénih rezervacij

Izredni odhodki, ki se nanasajo na poslovanje

Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih

Konéne manj zacetne zaloge

Zacetni manj konéni poslovni dolgovi

Zacetne manj kon¢ne pasivne kratkoroéne ¢asovne razmejitve

Prebitek pritokov (odtokov) pri poslovanju

FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Pritoki pri nalozbenju

Financni prihodki, ki se nanasajo na nalozbenje (razen za prevrednotenje)
Odtoki pri nalozbenju

Finan¢ni odhodki, ki se nanasajo na nalozbenje (razen za prevrednotenje)
Pobotano povecanje neopredmetenih dolgoroc¢nih sredstev (razen za prevrednotenije)
Pobotano povecanje opredmetenih osnovnih sredstev (razen za prevrednotenje in stvarne vlozke kapitala)
Pobotano povecanje dolgorocnih financnih nalozb (razen za prevrednotenije)
Pobotano povecanje kratkorocnih financnih nalozb (razen za prevrednotenje)
Prebitek pritokov (odtokov) pri nalozbenju

FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Pritoki pri financiranju

Finanéni prihodki, ki se nanasajo na financiranje (razen za prevrednotenije)
Pobotano povecanje dolgorocnih finanénih dolgov (razen za prevrednotenje)
Pobotano povecanje kratkorocnih financnih dolgov (razen za prevrednotenje)
Odtoki pri financiranju

Finanéni odhodki, ki se nanasajo na financiranje (razen za prevrednotenje)
Pobotano zmanjsanje dolgorocnih finanénih dolgov (razen za prevrednotenie)
Pobotano zmanjsanje kratkoroc¢nih financnih dolgov (razen za prevrednotenije)
Zmanj$anje obveznosti do lastnikov iz delitve dobicka (izplacilo dividend in drugih deleZev v dobicku)
Prebitek pritokov (odtokov) pri financiranju

KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV*
Finanéni izid obracunskega obhdobja

Vpliv sprememb tecajev pri denarnih sredstvih

Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov

2005

114.887.674
122.930.717
64.723
-8.162.086
54.320
90.962.569
82.675.482
25.220
4.085.332
8.925.893
—2.287.273
—2.462.085
23.925.105

252.506
252.506
16.475.164
1.150.399
1.861.732
11.856.076
1.228.739
378.218
-16.222.658

4.042.482
70.253

0
3.972.229
10.217.973
1.237.572
4.171.324
0
4.809.077
-6.175.491
3.800.901
1.526.956
10.200
2.263.745

2004

100.953.333
98.307.948
112.051
2.610.502
~77.168
72.022.595
72.032.895
10.799
1.459.866
-1.610.308
95.246
34.097
28.930.738

303.878
303.878
20.894.133
0

2.670.036
17.113.317
755.915
354.865
-20.590.255

9.752.356
260.034
9.492.322
0
17.305.957
1.359.046
0
11.854.143
4.092.768
—1.553.601
2.263.745
786.882
—52.252
1.529.115

* Stanje v letu 2005 vkljuguje tudi denarne ustreznike, in sicer vrednostne papirje in opcije v visini 3.042.133 tiso¢ SIT. Znesek denarnih ustreznikov konec leta 2004 je bil 1.162.791 tisog SIT.



3.4 I1zkaz gibanja kapitala
od 31.12. 2004 do 31. 12. 2005

v tiso¢ih SIT

Stanje 31. 12. 2004
Premiki v kapital

Vnos Cistega dobicka
poslovnega leta

Vnos zneska posebnih
prevrednotenj kapitala

Druga povecanja sestavin
kapitala

Premiki v kapitalu

Razporeditev ¢istega dobicka
poslovnega leta po sklepu
uprave in nadzornega sveta

Razporeditev ¢istega dobicka
za oblikovanje dodatnih rezerv
po sklepu skupscine

Druge prerazporeditve
sestavin kapitala

Premiki iz kapitala

Izplacilo dividend in drugih
udelezb v dobicku

Druga zmanj$anja sestavin
kapitala

Stanje 31. 12. 2005

Vpoklicani
kapital

14.170.448
0

0
14.170.448

Kapitalske
rezerve

2.598.736
0

0
2598.736

Zakonske
rezerve

3.592.196
0

0
3.592.196

Rezerve
za lastne
deleze

4.670.280
0

0
4.670.280

Statutarne
rezerve

1.500.000
0

0
800.000

800.000

0
2.300.000

Druge
rezerve iz
dobicka

45.467.881
0

0
12.386.801

6.500.000

5.886.801

0
3.874.858

3.874.858

0
53.979.824

Preneseni
cisti
dobicek

3.583.658
87.663

0

87.663
3.214.583

-5.886.801

9.101.384
911.440

911.440

0
5.974.464

. Splosni

Cisti prevredno-
dobicek tovalni
poslovnega  popravek
leta kapitala
9.101.384  21.724.113
21.580.823 0
21.580.823 0
0 0

0 0
-16.401.384 0
—7.300.000 0
0 0
-9.101.384 0
0 0

0 0

0 0
14.280.823  21.724.113

Posebni
prevredno-
tovalni
popravki Skupaj
kapitala kapital
302.477 | 106.711.173
1.509.832 = 23.178.318
0 21.580.823
0 0
1.509.832  1.597.495
0 0
0 0
0 0
0 0
57.420  4.843.718
0 4786298
57.420 57.420
1.754.889 | 125.045.773

3.5 Izkaz gibanja kapitala
od 31. 12. 2003 do 31. 12. 2004

v tiso¢ih SIT

Stanje 31. 12. 2003
Premiki v kapital

Vnos ¢Cistega dobicka
poslovnega leta

Druga povecanja sestavin
kapitala

Premiki v kapitalu

Razporeditev ¢istega dobicka
poslovnega leta po sklepu
uprave in nadzornega sveta

Razporeditev ¢istega dobicka
za oblikovanje dodatnih rezerv
po sklepu skup$cine

Druge prerazporeditve
sestavin kapitala

Premiki iz kapitala

Izplagilo dividend in drugih
udelezb v dobicku

Stanje 31. 12. 2004

Vpoklicani
kapital

14.170.448
0

0
14.170.448

Kapitalske

rezerve
2.598.736
0

0
2.598.736

Zakonske

rezerve
3.592.196
0

0
3.592.196

Rezerve
za lastne
deleze

4.670.280
0

0
4.670.280

Statutarne
rezerve

1.000.000
0

0
500.000

500.000

0
1.500.000

Druge
rezerve iz
dobicka
38.558.331

0
9.459.641

4.500.000

4.959.641

0
2.550.091

2.550.091
45.467.881

Preneseni
i

dobicek

5.014.357

73.925

73.925
51.565

—4.959.641

5.011.206
1.556.189

1.556.189
3.583.658

. Splosni

Cisti prevredno-
dobicek tovalni
poslovnega  popravek
leta kapitala
5.011.206 = 21.724.113
14.101.384 0
14.101.384 0
0 0
-10.011.206 0
-5.000.000 0
0 0
-5.011.206 0
0 0

0 0

9.101.384  21.724.113

Posebni
prevredno-
tovalni

popravki Skupaj

kapitala kapital

164.369 = 96.504.036

138109 14.313.418

0 14.101.384

138.109 212.034

0 0

0 0

0 0

0 0

0  4.106.280

0 4.106.280

302.477 106.711.173
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3.6 Bilancni dobicek

Obvezna uporaba cistega dobicka
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Cisti dobicek poslovnega leta 21.580.823 14.101.384
— kritje prenesene izgube 0 0
— oblikovanje zakonskih rezerv 0 0
— oblikovanije rezerv za lastne deleze 0 0
g — oblikovanje statutarnih rezerv 800.000 500.000
% Cisti dobicek po ohvezni uporabi 20.780.823 13.601.384
>§ — oblikovanje drugih rezerv iz dobicka (sklep uprave in nadzornega sveta) 6.500.000 4.500.000
Preostanek cistega dobicka 14.280.823 9.101.384
Ugotovitev bilanénega dobicka
Preostanek Cistega dobicka 14.280.823 9.101.384
+ preneseni €isti dobic¢ek 5.974.464 3.583.658
+zmanj$anje rezerv iz dobicka 0 3.874.858
Bilanéni dobicek 20.255.287 16.559.900

letno porocilo 2005

v tisogih SIT 2005 2004

Uporaba bilanénega dobicka

—za dividende 4.731.930
—za druge rezerve 5.886.801
—za prenos v drugo leto 5.886.801
—za druge namene (udelezba nadzornega sveta v dobicku) 54.368

| (O KRKN



3.7 Pojasnila
k racunovodskim
izkazom

Podlaga za sestavo
racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe Krka ter pojasnila k izkazom v
tem porocilu so sestavljeni na osnovi SRS in upoStevajo
doloCila Zakona o gospodarskih druzbah. UpoStevajo
temeljne raunovodske predpostavke: nastanek poslovnih
dogodkov, ¢asovno neomejenost delovanja ter resninost
in poStenost predstavitve v razmerah spreminjanja vred-
nosti evra in posamicnih cen.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v slovenskih tolarjih in
s0 zaokrozeni na tiso€ enot.

Tecaj in nacin preracuna v domaco
valuto

Postavke v radunovodskih izkazih, ki so navedene v tujih
valutah, so v bilanci stanja in izkazu poslovnega izida
preratunane v tolarje po srednjem tecaju Banke Slo-
venije. Pozitivne ali negativne teCajne razlike, ki so posle-
dica teh dogodkov, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida
med finanénimi prihodki oziroma odhodki.

Porocanje po podrocnih in obmocnih
odsekih

V skladu s strateSko usmeritvijo poslovanja in na podlagi
meril za oblikovanje podro¢nih odsekov (skupne terapevt-
ske znaCilnosti izdelkov, na€in trzenja in oglaSevanja ter
stopnja tveganja) so za delniSko druzbo Krka dologeni
Stirje podrocni odseki. To so zdravila na recept, izdelki za
samozdravljenje, veterinarski izdelki ter kozmeticni izdelki
in ostalo.

Obmocnih odsekov, znotraj katerih so geografsko poveza-
ne drzave s podobno ravnijo gospodarske razvitosti in
kupne moCi ter podobnimi gospodarskimi in politicnimi
znacilnostmi, je pet: Slovenija, Jugovzhodna Evropa,
Vzhodna Evropa, Srednja Evropa ter Zahodna Evropa in
¢ezmorska trzisca.

Na ravni odsekov poroca druzba o Cistih prihodkih iz pro-
daje, ki jih je mozno neposredno pripisati odsekom.

Racunovodske usmeritve

Pri izkazovanju in vrednotenju postavk se neposredno
uporabljajo dologila SRS, razen pri vrednotenju postavk,
pri katerih standardi dajejo druzbi moznost izbire med raz-
liEnimi nacini vrednotenja. Druzba je uporabila usmeritve,
ki so opisane v nadaljevanju.

Neopredmetena dolgorocna sredstva

Neopredmetena dolgorotna sredstva zajemajo nalozbe v
pridobljene dolgorotne premozenske pravice do industrijske
lastnine (licence, racunalniki programi), dolgorotno odlo-
Zene stroske in druga neopredmetena dolgorocna sredstva.

Neopredmeteno dolgorocno sredstvo se ob zacetnem pri-
poznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. V nabavno vred-
nost se vStevajo tudi uvozne in nevracljive nakupne
dajatve.

Neopredmetena dolgoro€na sredstva se zaradi okrepitve
ne prevrednotujejo.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so vrednotena po nabav-
nih vrednostih, zmanjSanih za enakomerno ¢asovno obra-
¢unano amortizacijo.

Nabavno vrednost kupljenega osnovnega sredstva se-
stavljajo njegova nakupna cena, uvozne in druge nevrac-
ljive nakupne dajatve ter stro$ki, ki jih je mogoce pripisa-
ti neposredno njegovi usposobitvi za nameravano upora-
bo; to so zlasti stroski dovoza in namestitve. V izjemnih
primerih, ko je nabavna vrednost osnovnega sredstva ve-
lika in se posamezni sestavni deli osnovnega sredstva
lahko opredelijo kot samostojno osnovno sredstvo, se
vsak del obraCuna kot samostojno osnovno sredstvo.

Opredmetena osnovna sredstva, ki so odtujena ali
iznicena, niso ve¢ predmet knjigovodskega evidentiranja,
saj od njih ni ve¢ mogoce pricakovati koristi. lzkupicek od
prodaje opredmetenega osnovnega sredstva se evidenti-
ra med prevrednotovalne poslovne prihodke, sedanja
vrednost pa med prevrednotovalne poslovne odhodke.

Ce pozneje nastali stroki, ki so povezani z opredmetenim
osnovnim sredstvom, povecujejo njegove bodoce koristi v
primerjavi s prej ocenjenimi, se poveta njegova nabavna
vrednost. Ce pa stroski povecujejo dobo koristnosti tega
sredstva, najprej zmanjSajo do takrat obradunani popra-
vek vrednosti sredstva.

Popravila ali vzdrzevanje opredmetenih osnovnih sredstev
s0 namenjena obnavljanju ali ohranjanju prihodnjih
gospodarskih koristi, ki se pricakujejo na podlagi prvotno
ocenjene stopnje ucinkovitosti sredstev. Kadar se poja-
vijo, se pripoznajo kot odhodki.
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Amortizacija

Neodpisana vrednost opredmetenega osnovnega sredst-
va in neopredmetenega dolgorotnega sredstva se zmanj-
Suje z amortiziranjem.

Opredmeteno osnovno sredstvo se zaéne amortizirati prvi
dan naslednjega meseca, potem ko se je zacelo upora-
bljati za opravljanje dejavnosti, za katero je namenjeno.
Neopredmeteno dolgoroéno sredstvo pa se zatne amorti-
zirati, ko je na voljo za uporabo.

Neopredmetena dolgoroéna sredstva in opredmetena
osnovna sredstva druzba amortizira posami¢no po metodi
enakomernega ¢asovnega amortiziranja, zemljis¢a pa se
ne amortizirajo. Pri obracunu amortizacije druzba upoSte-
va naslednje dobe koristnosti sredstev:

neopredmetena dolgoro¢na sredstva 2-10 let
dolgoro¢ni poslovni najem 5-10 let
zgradbe 20-30 let
raunalniSka oprema 4-6 let
transportna oprema 8-10 let
proizvodna oprema 520 let
ostala oprema in drobni inventar 5 let

Financne nalozbe

Finan¢ne nalozbe vseh vrst se najprej izkazujejo po nabav-
ni vrednosti. Loceno se izkazujejo dolgorocne in kratko-
rocne financne nalozbe.

Dolgorogne finantne nalozbe v kapital odvisnih in pridru-
Zenih druzb, ki so zajete v skupinske racunovodske izkaze,
se vrednotijo po kapitalski metodi. Pri tem se vrednost
nalozb v odvisne druzbe povetuje za €isti dobicek, ki pri-
pada obvladujogi druzbi. Hkrati ta dobi¢ek povetuje po-
sebni prevrednotovalni popravek kapitala obvladujoce
druzbe, medtem ko je do vkljuno leta 2004 poveceval
financne prihodke obvladujoce druzbe. Glede na to, da
odvisne druzbe v tujini v vse vecji meri ustvarjajo dobicek
s prodajo lastnega asortimana in ne le kot distributer iz-
delkov obvladujoce druzbe, se je uprava druzbe odlogila za
navedeno spremembo racunovodske politike. V letu 2005
so Cisti dobicki odvisnih druzb znaSali 1.509.832 tiso¢ SIT.

Dolgoracne finanéne nalozbe v obliki danih dolgorognih
posojil se povetujejo za pripisane obresti in zmanjSujejo
za unovCene zneske, pa tudi za zneske, ki prehajajo v okvir
kratkorocnih financnih nalozb, ki zapadejo v platilo v letu
dni ali prej. Kratkorocne finanéne nalozbe v lastniSke
vrednostne papirje drugih podjetij in dolZniSke vrednostne
papirje podjetij ali drzave se ob zacetnem merjenju ovred-
notijo po nabavni vrednosti.

PoSteno trzno vrednost je druzba ugotavljala le za nalozbe
v delnice tistih druzb, ki kotirajo na borzi, pri ¢emer se
druzba za moZne okrepitve ni odlocila.

V okviru pojasnil k raunovodskim izkazom druzba ne raz-
kriva viSine obrestne mere za dana posojila, ker ocenjuje,
da je to poslovna skrivnost.

Izvedeni financni instrumenti

lzvedeni financni inStrumenti se ob sklenitvi posla v bilanci
stanja izkazujejo po nabavni vrednosti (poSteni vrednosti).
Nacin izkazovanja naknadnih sprememb postenih vrednosti
je odvisen od tega, ali dologen izvedeni finanni inStrument
izpolnjuje pogoje za posebno ratunovodsko obracunavanje
varovanja pred tveganji (hedge accounting).

Pri izvedenih financnih inStrumentih, ki izpolnjujejo ome-
njene pogoje, se del dobicka oziroma izgube, ki je oprede-
ljen kot uspes$no varovanje pred tveganjem, pripozna ne-
posredno kot spremembo posebnega prevrednotovalnega
popravka kapitala, neuspesni del pa v poslovnem izidu.

V nasprotnem primeru se naknadne spremembe poStenih
vrednosti izkazujejo v okviru prevrednotovalnega poprav-
ka kapitala. Morebitne negativne vrednosti prevrednoto-
valnega popravka, ki kumulativno presegajo predhodno
oblikovane pozitivne spremembe, se izkazujejo neposred-
no v poslovnem izidu.

Terjatve

Terjatve vseh vrst se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izha-
jajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo popla-
¢ane. Terjatve, nominirane v tuji valuti, se konec obdobja
preracunajo po srednjem te€aju Banke Slovenije. Razlika
predstavlja prihodke ali odhodke financiranja.

PoznejSa povetanja ali zmanjSanja terjatev povecujejo
poslovne oziroma finanéne prihodke oziroma odhodke.
Vsa povecanja oziroma zmanjSanja pa morajo biti uteme-
liena z ustreznim dokumentom.

Za sporne (toZene) terjatve druzba oblikuje popravek za
terjatve do kupcev iz Slovenije, praviloma v visini 70 %,
in 90 % za terjatve do preostalih kupcev oziroma v viSini
pricakovane poplacljivosti terjatve.

Za preostale terjatve druzba uporablja metodologijo, ki jo
preverja dvakrat na leto in na njeni osnovi oblikuje popra-
vek za vsakega kupca posebej. Pri tem upoSteva dele? za-
padlih terjatev v skupnem znesku terjatev do posamezne-
ga kupca kot tudi kreditni rating kupca. Pri dolo€anju ra-
tinga upoSteva poslovanje s kupcem v preteklosti, analize
njegovih radunovodskih izkazov, kvalitativne ocene na po-
dlagi podatkov iz vpraSalnikov za posameznega kupca in
ocenjene stopnje dezelnega tveganja kupCeve drzave.

Druzba ne oblikuje popravkov za terjatve do odvisnih druzb.
V okviru skupine Krka so bila v nekaterih druzbah upora-
bljena drugatna merila za oblikovanje popravka vrednosti
terjatev. Razlike so posledica dejansko ocenjenih stopen;
tveganja posameznih trgov in posameznih kupceyv.

Odlozene terjatve za davek

OdloZene terjatve za davek se pripoznajo v visini verjet-
nega razpolozljivega prihodnjega obdavéljivega dobicka, v
breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odlozene



terjatve. OdloZene terjatve za davek se zmanj$ajo za zne-
sek, za katerega ni vet verjetno, da bo mogoce uveljaviti
davéno olajSavo, povezano s sredstvom.

Zaloge

Zaloge surovin in materiala ter pomoznega in embalazne-
ga materiala so ovrednotene po nabavnih cenah z vsemi
odvisnimi stroski nabave. Pri izkazovanju zalog materiala
druzba uporablja drseco nabavno ceno. Zaloge nedokon-
¢ane proizvodnje, polizdelkov in konénih izdelkov se vred-
notijo po proizvajalnih stroskih (neposredni stroski mate-
riala, neposredni stroski dela, neposredni stroSki amorti-
zacije, neposredni stroSki storitev in posredni proizvajalni
stro8ki — energetika, vzdrzevanje, kakovost ...). Pri izkazo-
vanju zalog nedokontane proizvodnje, polizdelkov in kong-
nih izdelkov druZzba uporablja standardne cene. Koli€inske
enote trgovskega blaga so ovrednotene po nabavni ceni,
ki jo sestavljajo kupna cena, uvozne dajatve in neposredni
stroski nabave, zmanjSani za morebitne popuste. Pri izka-
zovanju zalog trgovskega blaga druzba uporablja drsece
nabavne cene.

Popravki vrednosti zalog so oblikovani za zaloge v statusu
reklamacije ter za zaloge s preteCenim oziroma zelo krat-
kim rokom uporabnosti.

Zaloge se zaradi oslabitve prevrednotujejo, ¢e knjigovod-
ska vrednost, vkljucno s tisto po zadnjih dejanskih nabav-
nih cenah oziroma stroSkovnih cenah, presega njihovo trz-
no vrednost, kar se ugotavlja najmanj na koncu poslovne-
ga leta.

Denarna sredstva

Denarna sredstva sestavljajo gotovina, knjizni denar in de-
nar na poti. Gotovina je denar v blagajni, in sicer v obliki
bankovcev, kovancev in prejetih ¢ekov oziroma takoj ude-
narljivih vrednostnih papirjev. Knjizni denar je denar na ra-
¢unih pri banki ali drugi financni intituciji, ki se lahko upo-
rablja za placevanje. Denar na poti je denar, ki se prena$a iz
blagajne na ustrezni radun pri banki ali drugi financni intitu-
ciji in se istega dne Se ne vpise kot dobroimetje pri njgj.

Denarna sredstva, izrazena v domaci valuti, se izkazujejo
po nominalni vrednosti. Tuje valute se preracunajo v do-
maco valuto po menjalnem tecaju na dan prejema. Tecaj-
na razlika sestavlja financne prihodke ali odhodke.

V okviru postavke »kon¢no stanje denarnih sredstev in nji-
hovih ustreznikov« v izkazu finantnega izida druzba med
denarne ustreznike vklju€uje za prodajo kupljene vredno-
stne papirje in valutne opcije kot izvedene finantne
inStrumente.

Kapital

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske
rezerve, rezerve iz dobicka, preneseni Cisti dobicek iz prej-
Snjih let, prevrednotovalni popravek kapitala in prehodno
Se nerazdeljeni Cisti dobitek poslovnega leta. Osnovni
kapital se vodi v domaci valuti.

Dolgorocne rezervacije

Dolgorocne rezervacije se pojavijo v primeru, ko je obvezno-
st druzbe posledica preteklih dogodkov in je verjetno, da bo
za poravnavo obveznosti priSlo do zmanjSanja sredstev.
Poleg rezervacij za ekoloSke namene in rezervacij iz naslova
prejetih dotacij v letu 2003, ki so oboje dejansko Ze pora-
bliene in se knjigovodsko zmanjSujejo za znesek amorti-
zacije, izkazuje druzba rezervacije za tozbe, povezane z dom-
nevnimi krSitvami patentov. Vsako leto preveri upravicenost
oblikovanih rezervacij glede na stanje spora in verjetnost
ugodne ali neugodne reSitve spora. Visina rezervacij se
doloci glede na znano viSino Skodnega zahtevka ali glede na
pri¢akovano mozno visino, ¢e dejanski zahtevek $e ni znan.

Obveznosti

Obveznosti so financne in poslovne, kratkorogne in dolgo-
rocne. Kratkorocne in dolgorocne obveznosti vseh vrst se v
zaCetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, in
sicer ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo.

Dolgorocni dolgovi se pozneje poveCujejo s pripisanimi
donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja
sporazum z upnikom. Obracunane obresti od dolgoro¢nih
dolgov so finan¢ni odhodki. DolgoroCni dolgovi se zmanj-
Sujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne porav-
nave v dogovoru z upnikom. ZmanjSujejo se tudi za tisti
del, ki bo moral biti popladan v manj kot letu dni, kar se
izkazuje med kratkoro€nimi dolgovi.

Dolgorotni dolgovi do pravnih ali fizicnih oseb v tujini se
preratunajo v domaco valuto na dan nastanka. TeCajna
razlika, ki se je pojavila do dneva poravnave taksnih ob-
veznosti oziroma do dneva bilance stanja, sestavlja fi-
nantne odhodke ali prihodke.

Kratkoro€ni dolgovi se naknadno lahko neposredno ali zu-
naj opravljenega placila poveCajo ali zmanjSajo za znesek,
za katerega obstaja sporazum z upnikom. Poznej$a po-
veCanja kratkoro€nih dolgov povecujejo ustrezne poslovne
ali financne odhodke (stroske).

V okviru pojasnil k raunovodskim izkazom druzba ne raz-
kriva viSine obresti za najeta posojila, ker ocenjuje, da je to
poslovna skrivnost, in ker je to tudi zahteva kreditodajalcev.

Kratkorocne ¢casovne razmejitve

Aktivne kratkorocne ¢asovne razmejitve zajemajo kratko-
ro¢no odlozene stroske (odhodke) in kratkorocno nezara-
¢unane prihodke. Kratkorotno odlozeni stroski vsebujejo
zneske, ki ob svojem nastanku Se ne bremenijo deJavno-
sti, s katero se podjetje ukvarja Kratkorotno nezaraCu-
nani prihodki se pojavijo, Ce se pri ugotavljanju poslovne-
ga izida utemeljeno upoStevajo prihodki, podjetje pa zanje
Se ni dobilo platila niti jih ni zaraCunalo.

Pasivne kratkoroCne ¢asovne razmejitve zajemajo vnaprej
vratunane stroSke (odhodke) in kratkorocno odlozene pri-
hodke. Vnapre] vracunane stroske sestavljajo stroski, ki
so pricakovani, pa se $e niso pojavili in se nanaSajo na
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obdobje, za katerega se ugotavlja poslovni izid. Kratko-
rocno odlozZeni prihodki nastajajo, Ce so storitve podjetja
Ze zaratunane, podjetje pa jih e ni opravilo. Prihodki se
lahko kratkorogno odlozijo tudi, ko je upravicenost do pri-
znanja prihodkov v trenutku prodaje Se dvomljiva.

Pripoznavanje prihodkov

Prihodki se pripoznajo, Ce je povecanje gospodarskih kori-
sti v obratunskem obdobju povezano s povecanjem sred-
stva ali z zmanjSanjem dolga in je pove€anje mogoce za-
nesljivo izmeriti.

Prihodki se pripoznajo, ko se upraviéeno pricakuje, da bodo
vodili do prejemkov, Ce ti niso uresniceni Ze ob nastanku.

Poslovni prihodki

Prihodki od prodaje proizvodoyv, trgovskega blaga in materia-
la se merijo na podlagi prodajnih cen, navedenih v racunih
ali drugih listinah, zmanjSanih za popuste, odobrene ob pro-
daji ali pozneje, tudi zaradi zgodnejSega platila.

Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih stori-
tev, ki vodijo do financnih prihodkov, se merijo po prodajnih
cenah dokondanih storitev ali po prodajnih cenah nedo-
koncanih storitev glede na stopnjo njihove dokoncnosti.

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavijo ob odtujit-
vi opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
dolgoroénih sredstev ob upoStevanju predhodnega pre-
vrednotovalnega popravka kapitala iz naslova predhodne
okrepitve sredstev.

Finanéni prihodki

Finanéni prihodki so prihodki iz nalozbenja. Pojavljajo se v
2vezi z dolgoro€nimi in kratkoro€nimi financnimi nalozba-
mi in tudi v zvezi s terjatvami.

Finanéni prihodki se priznavajo ob obradunu ne glede na
prejemke, ¢e ne obstaja utemeljen dvom glede njihove
velikosti, zapadlosti v placilo in poplagljivosti.

Obresti se obracunavajo v sorazmerju s pretecenim ob-
dobjem ter glede na neodplacani del glavnice in veljavno
obrestno mero.

Prevrednotovalni financni prihodki se pojavijo ob odtujitvi
dolgorocnih in kratkoro€nih finan¢nih nalozb ob upoSte-
vanju predhodnega prevrednotovalnega popravka kapita-
la iz naslova predhodne okrepitve finanénih nalozb.

Izredni prihodki

lzredne prihodke sestavljajo neobitajne postavke. Pojav-
ljajo se v dejansko nastalih zneskih.

Pripoznavanje odhodkov

Odhodki se pripoznajo, te je zmanjSanje gospodarskih ko-
risti v obraCunskem obdobju povezano z zmanjSanjem
sredstva ali s povetanjem dolga in je to zmanj$anje mo-
goce zanesljivo izmeriti.

Poslovni odhodki

Poslovni odhodki se pripoznajo, ko se stroSki ne zadrzujejo
veC v vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proiz-
vodnje oziroma ko je trgovsko blago prodano.

Poslovni odhodki so v nacelu enaki vraGunanim stroSkom
v obraCunskem obdobju, povecanim za stroSke, ki se za-
drzujejo v zacetnih zalogah proizvodov in nedokondane
proizvodnje, ter zmanjSanim za stroSke, ki se zadrZujejo v
koncnih zalogah proizvodov in nedokongane proizvodnije.
V poslovne odhodke se vSteva tudi nabavna vrednost pro-
danega trgovskega blaga in materiala.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pripoznavajo, ko je
opravljeno ustrezno prevrednotenje, ne glede na njihov
vpliv na poslovni izid.

Prevrednotovanje stroSkov amortizacije, materiala in sto-
ritev ter stroSkov dela pove€uje prevrednotovalne poslov-
ne odhodke.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z
opredmetenimi osnovnimi sredstvi, neopredmetenimi dol-
goroCnimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihove
oslabitve.

Finanéni odhodki

Finanéni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za
nalozbenje.

Finan¢ni odhodki se pripoznajo po obradunu ne glede na
placila, ki so povezana z njimi.

Prevrednotovalni finanéni odhodki se pojavijo v zvezi z
dolgoroénimi in kratkorognimi finantnimi nalozbami zara-
di njihove oslabitve ter v zvezi z okrepitvijo dolgorocnih in
kratkoro€nih dolgov.

Izredni odhodki

lzredne odhodke sestavljajo neobicajne postavke, ki se
izkazujejo v dejansko nastalih zneskih.

Med izredne odhodke spada tudi prevrednotovalni popra-
vek poslovnega izida, ki v skladu s finantnim pojmovanjem
kapitala ohranja njegovo kupno mo¢, merjeno v evrih.

Izkaz financnega izida

|Izkaz finantnega izida je sestavljen po posredni metodi iz
podatkov bilance stanja na dan 31. 12. 2005, iz podatkov
bilance stanja na dan 31. 12. 2004, iz podatkov izkaza
poslovnega izida za leto 2005 in iz dodatnih podatkov, ki
so potrebni za prilagoditev pritokov in odtokov ter za
ustrezno raz€lenitev pomembnejSih postavk.

Prevrednotovalni popravek gospodarskih kategorij se v
izkazu financnega izida za leto 2005 ne izkazuje, ker ni
povezan s prejemki in izdatki.



Razclenitve in pojasnila k racunovodskim izkazom

3.7.1 Bilanca stanja

3.7.1.1 Neopredmetena dolgorocna sredstva

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

Dolgoro¢no odloZeni stro$ki poslovanja 530.924 513.329
Dolgoro¢ne premozenjske pravice 4.709.243 3.824.179
Skupaj 5.240.167 4.337.508

V letu 2005 je druzba Krka na novo pridobila za 1.912.408 tiso¢ SIT neopredmetenih dolgorocnih sredstev. Dolgoroéne
premozenjske pravice predstavljajo 1.215.922 tiso¢ SIT, od tega najvecjo postavko v visini 740.592 tiso¢ SIT nadgradnja
programske opreme SAP in WERUM. Med neopredmetenimi dolgoroénimi sredstvi, ki se pridobivajo, pa so zajeta
pretezno placila za registracijsko dokumentacijo za nova zdravila.

V okviru neopredmetenih dolgorocnih sredstev je evidentiranih tudi 67.391 emisijskih kuponov, ki jih je na osnovi zako-
na o varstvu okolja drzava dodelila druzbi za obdobje 2005-2007, in sicer, 23.694 za leto 2005, 22.464 za leto 2006 in
21.233 za leto 2007. Glede na dejansko emisijo toplogrednih plinov v letu 2005 bo morala Krka do 30. 4. 2006 predati
21.880 kuponov. Ovrednoteni so po vrednosti 1 tolar za kupon. Med obveznostmi so prikazani v okviru dolgorocnih rezer-
vacij.

Tabela gibanja neopredmetenih dolgorocnih sredstev

Dolgorocne premozenjske pravice

Ostala | Neopremetena

Dolgorocno Dolgorocni | Vlaganja vtuja |neopredmetena dolgorocna
odlozZeni stroski poslovni osnovna dolgorocna | sredstva, ki se
v tisogih SIT poslovanja najem sredstva sredstva pridobivajo

Nabavna vrednost

Stanje 31. 12. 2004 1.021.035 3.756.181 99.004 594.051 0 350.297 5.820.568
Nabava, aktiviranje 0 0 0 0 67 1.912.341 1.912.408
Prenos iz sredstev v pridobivanju 212.156 1.157.077 0 58.845 0 -1.428.078 0
Odtujitve, odpisi —25.365 -14.069 —99.004 —6.385 0 0 —144.823
Prenosi, prekvalifikacije 0 —4.988 0 0 0 0 —4.988
Stanje 31. 12. 2005 1.207.826 4.894.201 0 646.511 67 834.560 1.583.165
Popravek vrednosti

Stanje 31. 12. 2004 507.706 672.221 58.418 244.115 0 0 1.483.060
Prenos iz opreme 0 =710 0 0 0 0 =710
Odtujitve, odpisi, ostalo —25.365 -8.121 —59.389 —5.550 0 0 —98.425
Amortizacija 194.561 698.618 N 64.923 0 0 959.073
Stanje 31. 12. 2005 676.902 1.362.008 0 304.088 0 0 2.342.998
Neodpisana vrednost 31. 12. 2004 513.329 3.083.960 40.586 349.336 0 350.297 4.337.508
Neodpisana vrednost 31. 12. 2005 530.924 3.532.193 0 342.423 67 834.560 5.240.167
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3.7.1.2 Opredmetena osnovna sredstva

v tisocih SIT

Zemljisca

Zgradbe

Oprema

Osnovna sredstva v pridobivanju

Predujmi za osnovna sredstva
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Tabela gibanja opredmetenih osnovnih sredstev

letno porocilo 2005

v tisogih SIT Zemljiscéa

Nabavna vrednost

Stanje 31. 12. 2004 2.775.096
Nabava 0
Aktiviranja 133.406
Inventurni viSek 0
Odtujitve, odpisi 0
Prenosi 0
Stanje 31. 12. 2005 2.908.502
Popravek vrednosti

Stanje 31. 12. 2004 0
Aktiviranje, podalj$anje Zivljenjske dobe 0
Odtujitve in odpisi 0
Amortizacija 0
Inventurni viSek 0
Prenos 0
Stanje 31. 12. 2005 0
Neodpisana vrednost 31. 12. 2004 2.775.096
Neodpisana vrednost 31. 12. 2005 2.908.502

Zgradbe

58.068.332
0

962.753

0
—229.232
-1.663
58.800.190

22.905.279
0

—79.054
3.022.489
0

-759
25.847.955
35.163.053
32.952.235

Oprema

71.478.568
0
6.582.693
91.682
-3.101.012
6.651
75.058.582

49.728.323
-6.039
-3.040.302
5.147.300
91.615

964
51.921.861
21.750.245
23.136.721

32.952.235
23.136.721
13.848.209

594.677

73.440.344

Osnovna
sredstva

v pridobivanju

6.563.124
14.973.841
—7.684.891
0

-3.865

0
13.848.209

o o o o o o

6.563.124
13.848.209

Predujmi

1.356.002
—761.325
0

0

0

0
594.677

o O o o o o ©o

1.356.002
594.677

31. 12. 2005 31.12. 2004

2.908.502

2.775.096
35.163.053
21.750.245

6.563.124

1.356.002
67.607.520

Druzba Krka je v letu 2005 za opredmetena osnovna sredstva namenila 14.973.841 tiso¢ SIT. Po vrednosti najvecje
nalozbe so bile gradnja novega obrata za proizvodnjo aktivnih farmacevtskih u€inkovin Sinteza 4, ki bo predvidoma kon-
¢ana letoSnjo jesen, gradnja novega skladiSca tekocih surovin, povecanje proizvodnih zmogljivosti v obratu Specifika in
podvojitev zmogljivosti skladi$¢a konénih izdelkov, vse na osredn;i lokaciji v Novem mestu.

140.241.122
14.212.516
-6.093
91.682
—3.334.109
4.988
151.210.160

72.633.602
-6.039
—-3.119.356
8.169.789
91.615

205
77.769.816
67.607.520
73.440.344

| (O KRKN



3.7.1.3 Dolgorocne financne nalozbe )
K2
@©
v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004 E
Delezi v podjetjih v skupini 28.815.352 25.332.414 »
o
Dolgoroéne finanéne terjatve do podjetij v skupini 506.074 440.607 e~
Drugi dolgoroéni deleZi 481.914 481.203 =
N
Druge dolgoroc¢ne finan¢ne terjatve 858.695 898.792 Y
N
Lastni delezi 4.670.280 4.670.280 ;
Skupaj 35.332.315 31.823.296 S5

v

(@]
=
o
(=
>
Q
@©
—

Lo
o
o
~
o
. . Ve g L. . 0
Tabela gibanja dolgorocnih finanénih nalozb o
8
. o
Dolgoroéne Druge s
Delezi financne Drugi dolgoroéne 2
v podijetjih terjatve dolgoroéni finanéne
v tisogih SIT v skupini do podjetij delezi terjatve  Lastni delezi
Kosmata vrednost
Stanje 31. 12. 2004 25.332.414 440.607 488.797 915.676 4.670.280 31.847.774
Povecanje 2.793.178 198.938 313 289.678 0 3.282.107
Zmanjsanje 297.666 199.122 0 334.319 0 831.107
Prevrednotenje 987.426 65.651 505 1.674 0 1.055.256
Stanje 31. 12. 2005 28.815.352 506.074 489.615 872.709 4.670.280 35.354.030
Popravek vrednosti
Stanje 31. 12. 2004 0 0 1594 16.884 0 24.478
Povecanje 0 0 107 91 0 198
Zmanjsanje 0 0 0 2.961 0 2.961
Stanje 31. 12. 2005 0 0 7.101 14.014 0 21.7115
Cista vrednost 31. 12. 2004 25.332.414 440.607 481.203 898.792 4.670.280 31.823.296
Cista vrednost 31. 12. 2005 28.815.352 506.074 4381.914 858.695 4.670.280 35.332.315
. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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Delezi v odvisnih podjetjih

Delez Osnovni Vrednost delezev v

lastnistva kapital podjetjih v skupini
v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2005 31. 12. 2005 31. 12. 2004
KRKA ZDRAVILISCA, d. 0. 0., Novo mesto 100 % 3.535.466 11.366.377 11.582.889
KRKA-FARMA, d. 0. 0., Zagreb, Hrvaska 100 % 3.541.914 3.767.154 2.473.082
KRKA-FARMA DOOEL, Skopje, Makedonija 100 % 191.297 217.094 191.900
KRKA-POLSKA Sp. z 0. 0., VarSava, Poljska 100 % 1.085.819 5.542.787 4.751.526
KRKA Aussenhandels GmbH, Miinchen, Nem¢ija 100 % 61.247 102.381 99.943
000 “KRKA-RUS", Istra, Ruska federacija 100 % 7.848.306 1.213.221 6.045.446
000 “KRKA FARMA”", Sergijev Posad, Ruska federacija 100 % 27.363 214.441 103.562
KRKA CR, s. . 0., Praga, Ceska republika 100 % 826 826 788
KRKA PHARMA DUBLIN LIMITED, Dublin, Irska 100 % 240 207.034 15.819
KRKA Sverige AB, Stockholm, Svedska 100 % 3.826 121.304 3.996
KRKA Magyarorszag Kft, Budimpesta, MadZarska 100 % 11.952 10.125 10.317
HELVETIUS-S.R.L., Trst, Italija 80 % 12.362 42.163 46.370
“KRKA-FARMA", d. 0. 0., Novi Sad, Srhija in Crna gora 100 % 307 10.433 6.776
Skupaj 28.815.352 25.332.414

V nadaljnjem besedilu so uporabljeni skrajSani nazivi podjetij. V letu 2005 je druzba od svoje odvisne druzbe odkupila
1-odstotni deleZ v druzbi Krka Magyarorszag, Budimpesta v viSini 103 tiso¢ SIT in 40-odstotni delez v druzbi Krka-Farma,
Novi Sad v viSini 4.311 tiso¢ SIT. Obe odvisni druzbi sta sedaj v 100-odstotni lasti druzbe Krka.

Dokapitalizirana so bila podjetja Krka Farma, Sergijev Posad v viSini 25.764 tiso¢ SIT, Krka-Farma, Zagreb v visini
1.054.629 tiso¢ SIT in Krka Sverige AB, Stockholm v viSini 198.850 tiso¢ SIT. NaloZbe v podjetja v skupini so bile po-
vetane Se za pripisane dobicke podjetij v skupini v skupni visini 1.509.832 tiso¢ SIT ter zmanjSane za pripisane izgube
podjetij v skupini v skupni viini 297.666 tiso¢ SIT. V skladu s prvim odstavkom 57. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah
dobic¢ek posameznega odvisnega podjetja ni razkrit.

¢ Dolgorocne financne terjatve do podjetij v skupini

v tiso¢ih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

000 “KRKA-RUS", Istra, Ruska federacija 506.074 440.607
Skupaj 506.074 440.607

Podjetju Krka-Rus, Istra je druzba Krka odobrila posojilo v ameriskih dolarjih za nadaljevanje investicijskih projektov in
za financiranje tekotega poslovanja. Vrednost tega posojila na dan 31. 12. 2005 zna$a 506.074 tiso¢ SIT. Odplacevanje
posojila je odloZeno za dve leti, predvideni zadetek odplaCevanja je leto 2008.

V letu 2005 je bilo dokonéno odplatano dolgorocno posojilo podjetju Krka-Farma, Zagreb. V letu 2005 druzba ni odobri-
la novih posojil.



¢ Druge dolgorocne financne terjatve

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Dolgoro¢no dana posojila delavcem 858.695 898.792
Skupaj 858.695 898.792

Druzba Krka v skladu z internimi akti daje dolgoro¢na posojila svojim delavcem za stanovanjske namene, za vratila
Stipendij in za selitev v tujino. Posojila so odobrena v evrih in se obrestujejo po obrestni meri, priznani v ¢asu sklenitve
pogodbe.

e Lastni delezi

Lastne delnice na dan 31. 12. 2005 vklju€ujejo 162.662 lastnih delnic v skupni vrednosti 4.670.280 tiso¢ SIT. Ostala poja-
snila v zvezi z lastnimi delnicami so vkljuéena v poglavje o kapitalu — rezerve za lastne deleze.

3.7.1.4 Zaloge

Surovine in material 9.510.900 5.746.953
Nedokonéana proizvodnja 4.929.239 3.937.437
Proizvodi 11.855.422 8.425.425
Trgovsko blago 630.146 428.259
Predujmi za zaloge 588 0
Skupaj 26.926.295 18.538.074

V/ strukturi zalog predstavljajo deleZi surovin in materiala 35 %, nedokontane proizvodnje 18 % ter konénih izdelkov in
trgovskega blaga 47 %. V primerjavi s stanjem konec leta 2004 so se zaloge povecale za 45 %. Na vecje stanje zalog
vplivajo vecji obseg prodaje, SirSa paleta izdelkov, veliko Stevilo trgov z vse bolj specifi¢nimi zahtevami posameznih kup-
cev in Krkina politika v zvezi z varnostnimi zalogami za zagotavljanje fleksibilnosti in zanesljivosti dobav za svoje naj-
pomembnejSe izdelke oziroma trge.

3.7.1.5 Poslovne terjatve

v tisoéih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 3.489.639 6.829
—dolgorocne poslovne terjatve do podjetij v skupini 7.299 6.089
—dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 3.482.340 740

Kratkoro¢ne poslovne terjatve 33.692.951 25.610.482
—kratkoro¢ne poslovne terjatve do podjetij v skupini 15.314.474 13.571.146
—kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 16.907.748 11.001.850
—kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 1.470.729 1.037.486

Skupaj 37.182.590 25.617.311

Stanje poslovnih terjatev se je glede na konec leta 2004 povecalo za 45 %. Razlog za povecanje je predvsem vecja pro-
daja in izrazitejSa dinamika prodaje na trge Zahodne Evrope in v Rusko federacijo v zadnjem etrletju leta 2005 ter daljSi
placilni roki za drzavne nakupe v Ruski federaciji.

Med dolgoroc¢ne poslovne terjatve so v letu 2005 vkljucene terjatve za odloZeni davek v visini 3.480.811 tiso¢ SIT.
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¢ Kratkorocne poslovne terjatve do podjetij v skupini

v tisocih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

KRKA-POLSKA, Sp. z 0. 0., VarSava, Poljska 4.488.802 4.360.100
KRKA-FARMA d. o. 0., Zagreb, Hrvaska 6.891.748 6.309.727
KRKA-FARMA DOOEL, Skopje, Makedonija 1.281.080 1.299.836
000 “KRKA FARMA", Sergijev Posad, Ruska federacija 1.348.038 589.732
000 “KRKA-RUS", Istra, Ruska federacija 248.094 495.171
“KRKA-FARMA”, d. 0. 0., Novi Sad, Srbija in Crna gora 607.187 463.957
KRKA Sverige AB, Stockholm, Svedska 442.509 0
Terjatve do drugih podjetij v skupini 7.015 52.623
Skupaj 15.314.474 13.571.146

¢ Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev

Cista Cista

Bruto Popravek vrednost vrednost

v tisogih SIT vrednost vrednosti 31. 12. 2005 31.12. 2004
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev v drZavi 2.835.208 32.427 2.802.781 3.359.821
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev v tujini 14.588.332 483.365 14.104.967 7.642.029
Skupaj 17.423.540 515.792 16.907.748 11.001.850

Druzba Krka oblikuje popravek vrednosti terjatev v skladu z merili, ki so navedena v poglavju o racunovodskih usmerit-
vah in dologena glede na tveganost na posameznih trgih in pri posameznih kupcih kot tudi dejansko poplacljivost terja-
tev v preteklosti.

Kratkorotne poslovne terjatve do kupcev so nezavarovane. Starostna struktura terjatev konec leta 2005 je bila

naslednja: 98 % terjatev je bilo starih do pol leta (vkljutno z nezapadlimi terjatvami), 1 % terjatev od pol do enega leta
in 1 % terjatev starejSih od enega leta.

¢ Kratkorocne poslovne terjatve do drugih

Kratkorogne poslovne terjatve do drugih v skupni visini 1.470.729 tiso¢ SIT se v ve¢jem delu nanaSajo na terjatve do
drzave, pretezno iz naslova vraCila davka na dodano vrednost.

3.7.1.6 Kratkorocne financne nalozbe

Kratkoro€ne finantne nalozbe v visini 3.863.593 tiso¢ SIT vkljuéujejo 672.111 tiso¢ SIT kratkoro€nih posojil podjetjem v
skupini in 3.191.482 tiso¢ SIT kratkoro&nih financnih nalozb do drugih.

¢ Kratkorocna posojila podjetjem v skupini

Kratkorotna posojila podjetjem v skupini vkljugujejo kratkorotno posojilo podjetju Krka Zdravilis¢a v viini 546.000 tiso¢ SIT
ter 126.111 tiso¢ SIT obresti od posojil, danim podjetjem v skupini.



¢ Kratkoroc¢ne financne nalozbe do drugih

%)

o

K2

Cista Cista g

Bruto Popravek vrednost vrednost p

v tisoih SIT vrednost vrednosti 31. 12. 2005 31.12. 2004 8
>N

Druge delnice, kupljene za prodajo 1.521.814 43.210 1.478.604 769.490 =2
=)

Kratkoro€no dana posojila 213.840 30.650 183.190 237.466 o=
@©

Ostale vrednostnice, kupljene za prodajo 1.520.320 0 1.520.320 375.928 =
Obresti od kratkoro¢nih posojil 9.368 0 9.368 1.387 =
(72

Skupaj 3.265.342 73.860 3.191.482 1.384.271 1=

racunovo

3.7.1.7 Dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina

=
&
Gotovina v blagajni in prejeti ¢eki 11.352 7.970 >§
Denarna sredstva v banki 747.416 1.092.984 8_
Skupaj 758.768 1.100.954 £
@
3.7.1.8 Kapital
I. Vpoklicani kapital 14.170.448 14.170.448
1. Osnovni kapital 14.170.448 14.170.448
Il. Kapitalske rezerve 2.598.736 2.598.736
IIl. Rezerve iz dobicka 64.542.300 55.230.357
1. Zakonske rezerve 3.592.196 3.592.196
2. Rezerve za lastne deleze 4.670.280 4.670.280
3. Statutarne rezerve 2.300.000 1.500.000
4. Druge rezerve iz dobicka 53.979.824 45.467.881
IV. Preneseni Cisti dobicek 5.974.464 3.583.658
V. Cisti dobi¢ek poslovnega leta 14.280.823 9.101.384
VI. Prevrednotovalni popravki kapitala 23.479.002 22.026.590
1. Splosni prevrednotovalni popravek kapitala 21.724.113 21.724.113
2. Posebni prevrednotovalni popravek kapitala 1.754.889 302.477
Skupaj 125.045.773 106.711.173
. _________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Vrednost kapitala se je v letu 2005 povedala na 125.045.773 tiso¢ SIT. Na povecanje so vplivali ugotovljeni gisti dohicek
v letu 2005 v viSini 21.580.823 tiso¢ SIT in naknadno uveljavljeno zmanj$anje davka od dobicka v visini 87.663 tiso¢ SIT
(vrnjene obresti Davénega urada Republike Slovenije) ter povetanje prevrednotovalnega popravka kapitala v visini
1.509.832 tiso¢ SIT — dobicki odvisnih podjetij. Na zmanjSanje pa so vplivala izplagila dividend in udelezba nadzornega
sveta v dobicku, glede na sklep 10. skupS€ine delni€arjev dne 17. 6. 2005, v viSini 4.786.298 tiso¢ SIT ter druga
zmanj$anja sestavin kapitala v vrednosti 57.420 tiso¢ SIT (prevrednotenje kratkoroénih financnih nalozb). s
3

Premiki znotraj kapitala so posledica razporejanja prenesenega Cistega poslovnega izida in Cistega poslovnega izida
poslovnega leta v druge rezerve iz dobitka v viSini 6.500.000 tiso¢ SIT ter dodatnega oblikovanja statutarnih rezerv v
vi§ini 800.000 tiso€ SIT.
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¢ Osnovni kapital

Osnovni kapital sestavlja 3.542.612 navadnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 4.000 SIT. Glede na to, da imamo
le en razred delnic, predstavlja to tudi tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic.
Prva in edina izdaja delnic je potekala v letu 1995.

Cisti dobiek na delnico zna3a 6.092 SIT. Pri izraéunu je upo3tevano celotno §tevilo izdanih delnic druzbe.
* Rezerve iz dobicka

Zakonske rezerve
Druzba Krka ima oblikovane zakonske rezerve v viSini 10 % osnovnega kapitala. Skupaj z revalorizacijo je vrednost rezerv
konec leta znaSala 3.592.196 tiso¢ SIT.

Rezerve za lastne deleze
Lastni delezi na dan 31. 12. 2005 vklju€ujejo 162.662 lastnih delnic. Nominalna vrednost lastnih delnic na dan
31.12. 2005 je 650.648 tisoc SIT, kar je 4,6 % vrednosti osnovnega kapitala.

Pri vrednotenju lastnih delnic na dan 31. 12. 2005 je bila upoStevana trzna vrednost na dan 29. 12. 2001, to je
28.711,56 SIT. Enotni tecaj delnice druzbe, ki kotira na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev, je 30. 12. 2005 dosegel
102.342,3 SIT in je bil od knjigovodske vrednosti, ki je znaSala 35.297,6 SIT, vi§ji za 190 %. PoStena vrednost lastnih del-
nic je tako znaSala 16.647.203 tiso¢ SIT.

Druge rezerve iz dobicka
V skladu s sklepom skup3€ine delnicarjev dne 17. 6. 2005 je bil del bilanénega dobicka leta 2004 v viSini 5.886.801 tiso¢
SIT razporejen v druge rezerve iz dobicka.

* Preneseni Cisti dobicek

Preneseni €isti dobitek v viSini 5.974.644 tiso¢ SIT predstavlja po sklepu skupScine delnic¢arjev v letu 2004 del
bilancnega dobicka.

« Cisti dobicek poslovnega leta

V letu 2005 je druzba Krka ustvarila ¢isti dobicek v viSini 21.580.823 tiso¢ SIT. V skladu z zakonskimi dolocili o obvezni
uporabi Cistega dobicka in dologili statuta je druzba Krka oblikovala 800.000 tiso¢ SIT dodatnih statutarnih rezerv. Po
sklepu uprave in nadzornega sveta je bil del ¢istega dobicka po obvezni uporabi v visini 6.500.000 tiso¢ SIT razporejen
v druge rezerve iz dobicka, del v viSini 14.280.823 tiso¢ SIT pa vkljuCen v postavko Cisti dobi¢ek poslovnega leta.

¢ Prevrednotovalni popravki kapitala

Splo3ni prevrednotovalni popravek kapitala izhaja iz prej$njih let (revalorizacijski popravek osnovnega kapitala).

Posebni prevrednotovalni popravek kapitala, ki je na dan 31. 12. 2005 znaSal 1.754.889 tiso€ SIT, vklju€uje dobicke odvi-
snih druzb 1.509.518 tiso¢ SIT in prevrednotenje izvedenih financnih inStrumentov.



3.7.1.9 Rezervacije

Stanje (v:rpanie in Stanje

v tisogih SIT 31.12. 2004 Oblikovanje sproscéanje 31. 12. 2005

Druge rezervacije

— rezervacije za tozbe 11.763.665 12.502.655 11.446.162 12.820.158
—rezervacije za ekolosko sanacijo 161.025 0 41.088 119.937
—rezervacije iz prejetih dotacij 100.492 0 12.887 87.605
— emisijski kuponi 0 68 0 68
Skupaj 12.025.182 12.502.723 11.500.137 13.027.768

Glavni del rezervacij predstavljajo rezervacije za tozbe, ki so se povetale za 1.056.493 tiso€ SIT. V povecani znesek je viteto
oblikovanje novih rezervacij v visSini 12.502.563 tiso¢ SIT v zvezi z novo tozbo zaradi domnevne krSitve patentov, ki se nanasa
na patentno za$Cito zdravila atorvastatin. Hkrati je druzba sprostila 11.444.803 tiso¢ SIT rezervacij, vezanih na tozbo zaradi
domnevne krSitve patenta, ki §€iti zdravilo simvastatin, ker je bil toZbeni zahtevek zavrnjen. Novo oblikovane in spro$éene
rezervacije so v izkazu poslovnega izida vklju¢ene med druge poslovne odhodke oziroma druge poslovne prihodke.

Ostale spremembe so vezane na zmanjSanje ekoloskih rezervacij in rezervacij iz naslova prejetih dotacij, ki jih je druzba
Krka leta 2003 prejela od Ministrstva RS za gospodarstvo za nalozbi v obrat v Sentjerneju in v distribucijski center v
Ruski federaciji. Rezervacije se namre¢ knjigovodsko zmanjSujejo za znesek amortizacije osnovnih sredstev, za katere so
bile oblikovane. Znesek amortizacije v visini 12.887 tiso¢ SIT je naveden pod postavko ¢rpanje.

3.7.1.10 Dolgorocne financne in poslovne obveznosti

V primerjavi s stanjem ob koncu leta 2004 se je ob¢utno spremenila struktura finan¢nih in poslovnih obveznosti druzbe,
saj je druzba Krka namesto dolgorocnih posojil najemala kratkoro€na. Zato se je zmanj3al deleZ dolgorocnih obveznosti
v celotnih obveznostih do virov sredstev (z 9,1 na 5,5 %) in hkrati povecal delez kratkoroénih (z 11,4 na 16,9 %), predv-
sem finan¢nih obveznosti.

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Dolgorocne finan¢ne obveznosti do bank 9.973.126 13.699.841
Dolgoroéne finanéne obveznosti do drugih 38.434 86.702
Skupaj 10.011.560 13.786.543

Del dolgoroénih posojil, ki zapade v placilo v naslednjem poslovnem letu, je v skupni viSini 4.101.618 tiso¢ SIT izkazan
med kratkoro€nimi obveznostmi iz financiranja — od tega zapade 3.121.673 tiso¢ SIT pri domacih in 979.945 tiso¢ SIT
pri tujih bankah.

¢ Dolgorocne finanéne obveznosti do bank

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Dolgoro¢na posojila, dobljena pri domacih bankah 9.973.126 11.397.392
Dolgoro¢na posaojila, dobljena pri tujih bankah 0 2.302.449
Skupaj 9.973.126 13.699.841

Dolgorocne finanéne obveznosti so se zmanjSale predvsem zaradi rednih odplacil dolgoronih posojil, prejetih od bank
v drzavi. Dolgorotna posojila so najeta pri treh domacih bankah. Nominirana so v EUR in USD, in sicer za dobo do sed-
mih let za financiranje investicijskih nalozb in obratnih sredstev. Druzba v letu 2005 ni najela nobenega novega dolgo-
rotnega posojila.

Dolgorogna posojila, dobljena pri bankah, niso zavarovana s hipoteko ali bantno garancijo. Za najeta banc¢na posojila je
druzba izdala menice, ki so izkazane v zabilanéni evidenci. Obrestne mere pri treh dolgorognih posojilih, ki po vrednosti
predstavljajo glavni del dolgoroénih financnih obveznosti do bank, je druzba zaradi moznih sprememb obrestnih mer
zavarovala z nakupi navadnih obrestnih zamenjav.
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3.7.1.11 Kratkorocne finanéne in poslovne obveznosti

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 5.959.778 1.601.791
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 454.205 503.246
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 11.834.127 6.075.658
Kratkoro¢ne finanéne in poslovne obveznosti do podjetij v skupini 157.079 1.710.155
Kratkoro¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti do drugih 12.501.512 7.294.805
Skupaj 30.906.701 17.185.655

e Kratkorocne finanéne obveznosti do bank

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Kratkoro¢na posojila, dobljena pri bankah v drzavi 4.846.617 897.340
Kratkoro¢na posajila, dobljena pri bankah v tujini 979.945 528.728
Kratkoro¢ne obveznosti za obresti 133.216 175.723
Skupaj 5.959.778 1.601.791

Stanje prejetih kratkorognih posojil je za 272 % vegje kot v zatetku leta, predvsem zaradi najetja dodatnih kratkorognih
posojil ter odplacila dolgoroénega posojila v viSini 4.101.618 tiso¢ SIT, ki zapade v letu 2006.

¢ Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev

v tiso¢ih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev v drzavi 6.555.357 4.265.694
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev v tujini 5.278.771 1.809.964
Skupaj 11.834.127 6.075.658

¢ Kratkorocne financne in poslovne obveznosti do podjetij v skupini

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

KRKA PHARMA DUBLIN LIMITED, Dublin, Irska 79.735 2.877
KRKA-POLSKA, Sp. z 0. 0., Var$ava, Poljska 52.067 27.539
KRKA ZDRAVILISCA, d. o. 0., Novo mesto 25.899 15.507
“KRKA-FARMA”, d. 0. 0., Novi Sad, Srbija in Crna gora 477 0
KRKA Sverige AB, Stockholm, Svedska 176 0
HELVETIUS-S. R. L., Trst, Italija -1.275 1.605.798
KRKA-FARMA d. o. 0., Zagreb, Hrvaska 0 58.434
Skupaj 157.079 1.710.155




¢ Kratkoroc¢ne financne in poslovne obveznosti do drugih

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Kratkoro€ne finanéne obveznosti do drugih 2.770.091 3.154.657
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 9.731.421 4.140.148
— kratkoro¢ne poslovne obveznosti do drzave 7.103.157 1.854.637
— kratkoro¢ne obveznosti do delavcev 2.527.508 2.159.970
— kratkoro¢ne poslovne obveznosti v zvezi z razdelitvijo poslovnega izida 88.405 111.183
— ostale kratkoro¢ne poslovne obveznosti 12.351 14.358
Skupaj 12.501.512 1.294.805

Vecji del kratkoro€nih poslovnih obveznosti do drzave predstavlja obveznost placila davka od dobicka v viSini 6.598.934
tiso€ SIT.

V okviru kratkoro€nih financnih obveznosti do drugih so zajeta kratkorotna posojila v visini 2.475.469 tiso¢ SIT, doblje-

na pri podjetjih v Sloveniji, ter obresti za ta posojila v viSini 8.730 tiso€ SIT. Posojila so najeta v tolarjih za dobo enega
do Sestih meseceyv, nekaj jih je tudi za nedolocen ¢as oziroma na odpoklic. Posojila niso posebej zavarovana.

3.7.1.12 Pasivne casovne razmejitve

Stanje . Stanje
v tisogih SIT 31.12. 2004 Crpanje Oblikovanje 31. 12. 2005
Kratkoro¢no odloZeni prihodki — odvisna podjetja 153.527 -153.527 258.748 258.748
Kratkoro€no odloZeni prihodki — ostali 926.357 —926.357 3.309.804 3.309.804
Kratkoro€no vnaprej vracunani stroski — ostali 292.350 —290.397 263.813 265.766
Skupaj 1.372.234 -1.370.281 3.832.365 3.834.318

Postavka kratkoroéno odloZeni prihodki v povezavi z odvisnimi podjetji vsebuje vraunane pogodbeno dolocene popuste
na prodane izdelke v letu 2005 odvisnim podjetjem v viSini 258.748 tisoC SIT.

Ostali kratkorocno odlozZeni prihodki zajemajo vratunane pogodbeno dologene popuste na prodane izdelke v letu 2005
drugim kupcem v visini 3.028.686 tiso¢ SIT.

3.7.1.13 Zabilancna evidenca

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Menice, izdane za najeta posojila 14.164.115 13.453.199
Dane garancije podjetjem v skupini za najeta posojila 1.917.521 2.727.688
Ostale dane garancije 252.280 377.479
Drugo 3.018.630 2.040.701
Skupaj 19.352.546 18.599.067
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3.7.2 1zkaz poslovnega izida

|Izkaz poslovnega izida je pripravljen glede na vrste prihodkov in strokov, na osnovi podatkov iz stroSkovnega racuno-
vodstva pa predstavljamo tudi stroSke po funkcionalnih skupinah.

Stroski po funkcionalnih skupinah

v tisogih SIT 2005 2004

Proizvajalni stroski prodanih proizvodov 45.415.353 44,047.215
Stro$ki razvijanja 9.556.081 8.372.923
Stroski prodajanja 35.104.584 22.067.586
Stroski splosnih dejavnosti 10.121.199 10.048.354
Skupaj 100.197.217 84.536.078

¢ Proizvajalni stroski prodanih proizvodov

V letu 2005 so proizvajalni stroski prodanih proizvodov dosegli 45.415.353 tiso¢ SIT, kar je 3 % vec kot v letu 2004.
Njihov deleZ v prihodkih od prodaje se je s 45 % v letu 2004 zmanjSal na 39 % v letu 2005. Zmanj$anje je delno posle-
dica ugodnejSe sestave prodanih izdelkov ter vegje stroskovne ucinkovitosti zaradi ve€je produktivnosti (sodobni tehno-
loSki postopki, vegji izkoristek proizvodnih zmogljivosti).

e Stroski razvijanja

V zvezi z razvojno-raziskovalno dejavnostjo je v letu 2005 nastalo za 9.556.081 tiso€ SIT stroskov. Vsi nastali stroski bre-
menijo izkaz poslovnega izida za leto 2005, ker druzba stroSkov razvojno-raziskovalne dejavnosti ne kapitalizira. V pri-
merjavi z letom 2004 so se stroSki povecali za 14 %, delez v prihodkih od prodaje pa je znasal 8,2 %.

e Stroski prodajanja

Stroski prodajanja vklju€ujejo stroSke marketindko-prodajne mreze doma in predstavnistev v tujini. Poleg tega so v
stroSke vkljucene tudi oblikovane rezervacije za tozbe, kar lahko vpliva na neenakomerno rast teh stroSkov v posamez-
nih ¢asovnih obdobjih. V letu 2005 so stroski prodajanja znaSali 35.104.584 tisoc SIT, kar je za 59 % vec kot v letu 2004.
Porast je predvsem posledica dejstva, da znesek vkljuguje tudi 12.502.655 tiso¢ SIT novo oblikovanih rezervacij za tozbo
v zvezi z zdravili za zdravljenje bolezni srca in Zilja. V letu 2004 je bil znesek oblikovanih rezervacij, ki so povetevali
stro8ke prodajanja, 2.471.663 tiso¢ SIT.

e Stroski splosnih dejavnosti
Stroski splosnih dejavnosti so se v primerjavi z letom 2004 povecali za 1 % in so znaSali 10.121.199 tiso¢ SIT. Njihov

delez v prihodkih od prodaje se je zmanjSal z 11,9 na 8,7 %. Stroski splosnih dejavnosti vkljugujejo tudi druge poslovne
odhodke.



3.7.2.1 Cisti prihodki od prodaje %z
K2
©

v tisogih SIT 2005 2004 =
~

Prihodki od prodaje proizvodov in storitev v Sloveniji 17.458.589 17.825.424 @
o

— prihodki od prodaje proizvodov in storitev v Sloveniji podjetjem v skupini 51.669 16.344 N

— prihodki od prodaje proizvodov in storitev v Sloveniji drugim 17.406.920 17.809.080 =
N

Prihodki od prodaje proizvodov in storitev v tujini 96.663.870 76.698.886 Y
N

— prihodki od prodaje proizvodov in storitev v tujini podjetjem v skupini 23.099.235 17.102.250 E/

— prihodki od prodaje proizvodov in storitev v tujini drugim 73.564.635 59.596.636 5
o

Prihodki od prodaje blaga in materiala v Sloveniji 878.156 649.545 5
c

— prihodki od prodaje blaga in materiala v Sloveniji podjetjem v skupini 19 0 =

— prihodki od prodaje blaga in materiala v Sloveniji drugim 878.137 649.545 o

Prihodki od prodaje blaga in materiala v tujini 1.569.717 2.803.656

— prihodki od prodaje blaga in materiala v tujini podjetjem v skupini 566.358 867.598

— prihodki od prodaje blaga in materiala v tujini drugim 1.003.359 1.936.058 Lo
o

Skupaj 116.570.332 97.977.511 8
=
=)
o

Xe = o . . . . o

Cisti prihodki od prodaje po podro¢nih odsekih S
2
=
@

v tisogih SIT 2005 2004

Izdelki za humano uporabo 111.762.137 93.946.353

—zdravila na recept 95.973.901 79.847.605

—izdelki za samozdravljenje 13.825.788 11.362.910

— kozmeti¢ni izdelki 1.962.448 2.735.838

Veterinarski izdelki 4.602.791 3.884.460

Drugo 205.404 146.698

Skupaj 116.570.332 97.977.511

Cisti prihodki od prodaje po obmocnih odsekih

v tisogih SIT 2005 2004

Slovenija 18.336.745 18.474.969

Jugovzhodna Evropa 20.027.693 16.797.813

Vzhodna Evropa 31.500.900 22.134.771

Srednja Evropa 26.708.314 19.380.057

Zahodna Evropa in cezmorska trziSca 19.996.680 21.189.901

Skupaj 116.570.332 97.977.511
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3.7.2.2 Drugi poslovni prihodki

v tisogih SIT 2005 2004

Poraba in odprava dolgoroénih rezervacij (pojasnilo pod 3.7.1.9) 11.498.778 3.788.275
Drugi prihodki, povezani s poslovnimi u€inki 83.603 185.825
Prevrednotovalni poslovni prihodki 213.924 124.075
Skupaj 11.796.305 4.098.175

3.7.2.3 Stroski blaga, materiala in storitev

v tisogih SIT 2005 2004

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala 33.574.525 27.372.515
Stroski storitev 18.599.374 16.146.326
Skupaj 52.173.899 43.518.841

Stroski blaga, materiala in storitev so se glede na preteklo leto povecali za 19 %.

¢ Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala

v tisogih SIT 2005 2004

Stroski osnovnega materiala in prodanega blaga 29.521.036 23.556.602
Stroski porabljene energije 2.161.531 1.825.206
Drugi stro$ki materiala 1.891.958 1.990.707
Skupaj 33.574.525 21.372.515

Drugi stroski materiala zajemajo stroSke nadomestnih delov in materiala za vzdrZevanje, stroske pisarniSkega materia-
la in strokovne literature, odpis drobnega inventarja in ostale stroSke materiala.

o Stroski storitev

v tisogih SIT 2005 2004

Stroski sejmov, reklame in reprezentance 6.573.631 5.546.732
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 4.669.260 3.332.996
Stroski storitev v zvezi z vzdrzevanjem sredstev 1.485.380 1.531.072
Stroski prevoznih storitev 1.498.193 1.252.784
Povracila stroskov zaposlencem v zvezi z delom 728.267 893.422
Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje 1.036.053 940.883
Stroski drugih storitev 2.608.590 2.648.437
Skupaj 18.599.374 16.146.326

Stroski drugih storitev zajemajo stroSke placilnega prometa in bancnih storitev ter zavarovalnih premij v viSini 799.781
tiso€ SIT, stroSke najemnin v viSini 561.144 tiso¢ SIT, posredniSkih provizij v viSini 323.523 tiso¢ SIT ter stroske ostalih
storitev v viSini 924.142 tiso¢ SIT.



3.7.2.4 Stroski dela

v tisogih SIT 2005 2004

Stroski bruto pla¢ in nadomestil 21.541.753 19.031.365
Stroski prispevkov socialnih zavarovanj in davka na izplacane place 5.333.490 4.911.068
Drugi stroski dela 1.781.953 2.417.094
Skupaj 28.657.196 26.359.527

Drugi stroski dela v letu 2005 vkljuBujejo regres za letni dopust, stroSke prevoza na delo, odpravnine, jubilejne nagrade
in nekatera ostala izplacila zaposlenim.

Prispevek za obvezno pokojninsko in invalidsko zavarovanje je v letu 2005 znaSal 5.367.737 tiso€ SIT (vkljuceni prispevki,
ki jih placata tako delojemalec kot delodajalec), za dodatno pokojninsko zavarovanje pa 691.628 tiso¢ SIT.

3.7.2.5 Odpisi vrednosti

Odpisi vrednosti vkljuéujejo 9.327.315 tiso¢ SIT amortizacije in prevrednotovalnih odhodkov opredmetenih osnovnih
sredstev ter 925.677 tiso¢ SIT prevrednotovalnih poslovnih odhodkov pri obratnih sredstvih.

¢ Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki

v tisogih SIT 2005 2004

Amortizacija neopredmetenih dolgoroénih sredstev 959.073 524.717
Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev 8.169.789 1.725.946
Prevrednotovalni poslovni odhodki opredmetenih osnovnih sredstev 198.452 353.599
Skupaj 9.327.315 8.604.262

¢ Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih
Popravek vrednosti zalog materiala, blaga, proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje je oblikovan za zaloge v statusu re-
klamacije, za mirujoce zaloge in za zaloge s prete¢enim ali zelo kratkim rokom uporabnosti. Prevrednotovalni poslovni

odhodki pri obratnih sredstvih vkljuéujejo popravek vrednosti zalog v viSini 537.672 tiso¢ SIT in popravek vrednosti terja-
tev v znesku 388.005 tiso€ SIT.

3.7.2.6 Drugi poslovni odhodki

v tisogih SIT 2005 2004

Izdatki za varstvo okolja 306.305 260.494
Dotacije, pomo¢i, sofinanciranje 491.257 464.132
Stipendije in nagrade dijakom in $tudentom 25.784 28.500
Dajatve, ki niso odvisne od stroSkov dela ali drugih vrst stroSkov 258.283 311.802
Oblikovanje rezervacij 12.502.563 2.471.633
Ostali stroski 323.818 295.488
Skupaj 13.908.010 3.832.049
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3.7.2.7 Financni prihodki

v tisogih SIT 2005 2004

Finanéni prihodki iz delezev 1.019.272 1.545.028
— v podjetjih v skupini (prevrenotenje nalozh) 993.386 1.521.560
— v pridruZenih podjetjih 0 11.128
—drugi financni prihodki iz delezev 25.886 12.340
Finanéni prihodki iz dolgorocnih terjatev 146.652 404.541
— do podjetij v skupini (obresti od dolgorocnih kreditov) 106.678 74.384
— do pridruzenih podijetij 0 6.685
—drugi finanéni prihodki iz dolgoroénih terjatev 39.974 323.472
Financni prihodki iz kratkoro€nih terjatev 1.996.463 1.599.680
— do podjetij v skupini 251.366 505.860
—drugi finanéni prihodki iz kratkoro¢nih terjatev 1.745.097 1.093.820
Skupaj 3.162.387 3.549.249

Drugi finanéni prihodki iz dolgorocnih terjatev v letu 2005 vklju€ujejo pozitivne tecajne razlike pri placilih in prevredno-
tenju dolgoroc¢nih danih in najetih posojil v viSini 10.525 tiso¢ SIT in prihodke od obresti danih dolgoronih posojil v zne-
sku 29.449 tisoc SIT.

V okviru prihodkov iz kratkorocnih terjatev do podjetij v skupini je zajetih 233.385 tisoC SIT te€ajnih razlik, nastalih pri
iZvozu in uvozu.

Vecje postavke v drugih financnih prihodkih iz kratkorognih terjatev pa so pozitivne te€ajne razlike v visini 1.582.802
tiso€ SIT in prihodki od prodaje kratkoro&nih financnih nalozb v viSini 64.744 tiso¢ SIT.

3.7.2.8 Financni odhodki

v tisogih SIT 2005 2004

Finanéni odhodki za odpise dolgorocnih in kratkoroénih finanénih nalozb 2.095.761 1.816.727
— prevrednotovalni odhodki pri finanénih nalozbah v podjetja v skupini 1.454.167 1.394.176
—drugi prevrednotovalni finan¢ni odhodki 641.594 422.551
Finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 1.879.116 2.353.173
— do podjetij v skupini 127.758 288.729
—drugi finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 1.751.358 2.064.444
Skupaj 3.974.877 4.169.900

Prevrednotovalni odhodki pri finanénih nalozbah v podijetja v skupini vkljuCujejo tekoCe izgube teh podjetij v viSini
297.666 tiso¢ SIT in pokrivanje izgube Krke-Rus, Istra iz preteklih let v viSini 1.150.399 tiso¢ SIT, negativne tecajne raz-
like pri prevrednotovanju nalozb v skladu s spremembo tecaja valute, v kateri so nalozbe nominirane, ter negativne
tecajne razlike pri prevrednotenju dolgorocnega posojila druzbi Krka-Rus, Istra.

Financne odhodke za obresti in iz drugih obveznosti do podjetij v skupini predstavljajo tecajne razlike, nastale pri izvoz-
nih placilih in prevrednotenju izvoznih terjatev do teh podjetij v visini 288.729 tiso¢ SIT.

Druge finantne odhodke za obresti in iz drugih obveznosti pa sestavljajo pretezno negativne te€ajne razlike v skupnem
znesku 1.226.685 tiso¢ SIT, ki so nastale v povezavi s terjatvami in obveznostmi, in to tako pri placilih kot pri prevred-
notenju na dan bilance stanja, v vecji meri v povezavi s padcem tec¢aja ameriSkega dolarja, ter obresti od najetih kratko-
rocnih in dolgoroc€nih posojil v visini 634.050 tiso€ SIT. Preostanek vrednosti so v glavnem provizije.



3.7.2.9 Davek iz dobicka

Davek iz dobicka je obraCunan po 25-odstotni daveni stopnji ob upoStevanju davénih pribitkov in davénih olajSav za
znizanje davtne osnove. Obracunani davek znaSa 9.315.564 tiso¢ SIT in predstavlja 34 % celotnega dobicka.
Z upoStevanjem terjatev za odlozeni davek v vrednosti 3.480.811 tiso¢ SIT je efektivna davéna stopnja 21,3 % celotne-
ga dobicka (v letu 2004 17,4 %).

3.7.2.10 Cisti dobicek

v tisogih SIT 2005 2004
Dobicek iz rednega delovanja 27.376.073 16.963.906
Izredni dobicek 38.503 101.252
Cisti dobigek poslovnega leta 21.580.823 14.101.384

Druzba Krka je v letu 2005 ustvarila dobicek iz poslovanja v viSini 28.188.563 tiso¢ SIT, kar je 60,3 % vet kot leto prej.

Cisti dobitek poslovnega leta v vigini 21.580.823 tiso¢ SIT je v primerjavi z letom 2004 veji za 53 %. Preratun kapita-
la v skladu s padcem tetaja evra (0,07 %) pomeni 74.213 tiso¢ SIT pozitivnega vpliva, preradun z indeksom rasti cen
Zivljenjskih potrebsgin (102,3 %) pa 2.418.083 tiso¢ SIT negativnega vpliva na €isti dobicek druzbe Krka.
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3.7.3 Splosna in druga razkritja

Predstavitev druzbe
Krka, d. d., Novo mesto
Smarjeska cesta 6

8501 Novo mesto
Slovenija

Narava poslovanja in pomembnejse dejavnosti
Predmet poslovanja je farmacevtsko-kemijska dejavnost, v katero spada poleg proizvodnje in prodaje zdravil na recept

in izdelkov za samozdravljenje tudi proizvodnja in prodaja veterinarskih in kozmeti¢nih izdelkov. Dejavnost druzbe je
opredeljena v statutu druzbe.

Podatki o obvladujoci druzbi
Krka, tovarna zdravil, d. d., Novo mesto, Smarjeska cesta 6, 8501 Novo mesto je obvladujota druzba v skupini Krka.

Letno porocilo Krke, d. d., Novo mesto in konsolidirano poro€ilo skupine Krka je mozno dobiti na sedezu druzbe in na
spletnih straneh na naslovu www.krka.si.

Podatki o zaposlenih

Na koncu poslovnega leta 2005 je bilo zaposlenih 3978 delavcey, od tega v Sloveniji 2954 in 1024 v predstavniStvih v
tujini.

Povprecno Stevilo in struktura zaposlenih glede na izobrazbo v letu 2005 v primerjavi z letom 2004

Krka, d. d., Novo mesto

Stevilo Delez Stevilo

Stopnja izobrazbe zaposlenih (v %) zaposlenih

Doktorji znanosti 44 11 42 1,2
Magistri znanosti 127 33 113 31
Univerzitetna izobrazba 1363 355 m3 30,9
Visokostrokovna izobrazba 145 3,8 106 3,0
VisjeSolska izobrazba 139 3,6 149 41
Srednjesolska izobrazba 818 21,3 816 22,6
Kvalificirani delavci 1022 26,6 1058 29,3
Nekvalificirani delavci 186 4.8 208 58
Skupaj (povprecije leta) 3844 100,0 3605 100,0

Skupni znesek vseh prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog v poslovnem letu 2005
prejele skupine oseb v skladu z 253. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah

0d tega udelezba v dobicku

Skupine oseb po Zakonu o gospodarskih druzbah v tisogih SIT Skupaj bruto prejemki po sklepu skupséine
Clani uprave 365.145 0
Clani nadzornega sveta 63.066 51.291
—nadzorni svet do 21. 6. 2005 (12 ¢lanov) 59.899 51.291
—nadzorni svet od 22. 6. 2005 (9 ¢lanov) 3.167 0
Zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 3.812.416 0
Skupaj 4.240.627 51.291



Bruto placa Bonitete in

(9]
3 Bruto placa — variabilni drugi Povraéila Skupni %’
Clani uprave v tisogih SIT — fiksni del del prejemki stroskov prejemki o
JoZe Colari¢ 57.209 45.356 3.068 1.919 107.552 E
Janez Poljanec 47.449 37.545 2.219 2.067 89.280 =
Ale$ Rotar 44.749 35.395 3.220 2.331 85.695 ig
Zvezdana Bajc 31.667 23.628 1.948 429 57.672 =
Danica Novak Malnar 23.841 0 879 226 24.946 g
Skupaj 204.915 141.924 11.334 6.972 365.145 %
I —— =]

racunovo

Fiksni del place uprave je dolocen v individualnih pogodbah, ki so jih ¢lani uprave sklenili z nadzornim svetom. Variabilni
del plaCe €lanov uprave se obratunava v skladu z dolocili Pravilnika o nagrajevanju uprave, ki ga je sprejel nadzorni svet
druzbe, in predstavlja del bruto place. Uprava ne prejema udelezbe v dobicku. Prejemki ¢lanice uprave Zvezdane Bajc

vklju€ujejo navedene prejemke za €as od 1. 4. 2005 dalje, ko je postala €lanica uprave. b

. P - C o e . . . . .. . Lo

Prejemki €lanov nadzornega sveta druzbe vklju€ujejo prejemke za opravljanje funkcije v okviru nadzornega sveta. =

N

o

Prejemki zaposlenih na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, vkljugujejo place, bonitete, S

regres za dopust, morebitne druge prejemke (jubilejne nagrade ipd.) in povradila stroskov. =

o

o

=

(<5}

Podatki o posojilih, ki jih je druzba Krka odobrila skupinam oseb v skladu z 253. ¢lenom Zakona -

o gospodarskih druzbah

Posojila na dan Odplacila
Skupine oseb po Zakonu o gospodarskih druzbah v tisogih SIT 31. 12. 2005 v letu 2005
Clani uprave 3.539 770
Clani nadzornega sveta (predstavniki zaposlenih) 517 173
Zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 98.152 22.124
Skupaj 102.208 23.067

£

=3

Z

Ziveti zdravo




3.7.4 Kazalniki poslovanja

2005 2004

1. stopnja lastniskosti financiranja:
kapital / obveznosti do virov sredstev 0,684 0,706

2. stopnja dolgorocnosti financiranja:
kapital + rezervacije + dolgoro¢ne obveznosti / obveznosti do virov sredstev 0,810 0,877

3. stopnja osnovnosti investiranja:
osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) / sredstva 0,402 0,447
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4. stopnja dolgorocnosti investiranja:
osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) + dolgorocne financéne nalozbe
+ dolgoroéne poslovne terjatve / sredstva 0,614 0,658

racunovo

5. koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev:
kapital / osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 1,703 1,578

—_
o

6. koeficient neposredne pokritosti kratkoroénih obveznosti (hitri koeficient):
kratkoro€ne finan¢ne nalozbe + dobroimetja pri bankah, ¢eki in gotovina / kratkoro¢ne obveznosti 0,150 0,176

1. koeficient pospesene pokritosti kratkoroénih obveznosti (pospeseni koeficient):
kratkoro€ne finan¢ne nalozbe + dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina +
kratkoro¢ne terjatve / kratkoroéne obveznosti 1,240 1,666

8. koeficient kratkorocne pokritosti kratkorocnih obveznosti (kratkoroéni koeficient):
zaloge + kratkoro¢ne finan¢éne nalozbe + dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina +
kratkoro€ne terjatve / kratkoro¢ne obveznosti 2,111 2,745

letno porocilo 2005

9. koeficient gospodarnosti poslovanja:
poslovni prihodki / poslovni odhodki 1,281 1,208

10. koeficient €iste dobickonosnosti kapitala:
Cisti dobicek v poslovnem letu / povprecni kapital (brez Cistega poslovnega izida prouc¢evanega leta) 0,205 0,149

11. koeficient dividendnosti osnovnega kapitala:

vsota dividend za poslovno leto / povprecni osnovni kapital 0,350 0,290
. ___________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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3.8 Revizorjevo porocilo
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Revizorjevo porocilo

racunovo

Nadzornemu svetu druzbe KRKA, d.d., Novo mesto

—_
—_
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Revidirali smo prilofeno bilanco stanja gospodarske drufbe KRKA, d.d., Novo mesto na dan
31. december 2005 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz finanénega izida, izkaz
gibanja kapitala in prilogo k rafunovodskim izkazom za tedaj konéano leto. Pregledali smo tudi
poslovno porolilo uprave, Za te rafunovodske izkaze, pripravljene v skladu s Slovenskimi
rafunovodskimi standardi in prilogo k njim je odgovoma uprava gospodarske drudbe, Nada
naloga je na podlagi revizije izraziti mnenje o teh raéunovodskih izkazih.

Revizije smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja, ki jih je izdalo
Mednarodno zdrufenje rafunovodskih strokovnjakov, in drugimi pravili revizijske stroke, ki jih
sprejema Slovenski indtitut za revizijo. Ti zahtevajo od nas nafriovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da rafunovodski izkazi ne vsebujejo bistveno napaénih
navedb. Revizija vkljuduje preizkuievalno preverjanje dokazov o zneskih in razkritjih v
ratunovodskih izkazih, Revizija vkljuéuje tudi presajanje uporabljenih radunovodskih nagel in
pomembnih ocen uprave ter ovrednotenje celovite predstavitve ralunovodskih izkazov.
Prepri¢ani smo, da je naa revizija primema podlaga za nafe mnenje.

letno porocilo 2005

Po nasem mnenju so rafunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka resnitna in podtena slika
finanénega stanjn pospodarske drufbe na dan 31. december 2005, poslovnega izida in
finanZnega izida njenega poslovanja ter gibanja kapitala v tedaj kondanem lem v skladu s
Slovenskimi raéunovodskimi standardi, ki jih je izdal Slovenski inStitut za revizijo.

Poslovne porodilo je skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENLIA,
podjetje ea revidican e, d.oa,

5 T

nuﬁ%@um_

pooblaideni revizor
direktor

Marjan Mahni¢, univ.dipl.ekon.
pooblaideni revizor

pariner

Ziveti zdravo zivljenje.

B : =) | Siavanija, d.o.o
Ljubljana, 23.3.2006 KPMG Siovenya, 4.0
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4 Racunovodski izkazi skupine
Krka, pripravljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja




Ragunovodski izkazi za leto 2005 so bili revidirani, razen za druzbe na Madzarskem, Ceskem in v Nem&iji, ki v letu 2005
niso delovale. Ve€ino druzb v skupini so revidirale lokalne podruznice revizorske hiSe KPMG. Revizorska hisa
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. je revidirala izkaze druzbe Krka Polska, revizor Doggett & Co. pa izkaze druzbe Krka
Pharma Dublin Limited.

4.1 Konsolidirana bilanca stanja

v tiso&ih SIT Pojasnila 31. 12. 2005 31.12. 2004
Sredstva

Zemljis¢a, zgradbe in oprema 4511 108.165.231 98.539.914
Neopredmetena sredstva 451.2 5.058.450 4.151.803
Nalozbe v pridruZzena podjetja 4513 270.761 119.871
OdloZene terjatve za davek 45212 4.778.324 1.913.542
Ostala dolgoro¢na sredstva 45.1.4 2.182.301 2.207.730
Dolgorocna sredstva 120.455.067 106.932.860
Zaloge 4515 28.966.629 20.035.072
Terjatve do kupcev in druge terjatve 45.16 33.008.703 23.910.769
Finanéne nalozbe 4517 3.391.005 1.875.683
Denar in denarni ustrezniki 45.1.8 3.027.752 2.841.099
Kratkoro€na sredstva 68.394.089 48.662.623
Skupaj sredstva 188.849.156 155.595.483
Zabilan¢na sredstva 20.201.775 19.271.908
Kapital 45.1.9

Osnovni kapital 14.170.448 14.170.448
Lastne delnice —4.670.280 —4.670.280
Rezerve 34.885.325 34.085.325
Zadrzani dobicki 68.131.642 51.140.710
Rezerva za pos$teno vrednost 561.602 519.987
Prevedbene rezerve 4.648 59.959
Kapital vecinskih lastnikov 113.083.385 95.306.149
Kapital manjSinskih lastnikov 1.813.556 1.819.476
Skupaj kapital 114.896.941 97.125.625
Obveznosti

Posojila 45111 11.669.435 14.596.143
Rezervacije 45.1.12 23.647.648 22.416.952
Prejete dotacije 45.1.13 445.849 209.898
OdloZene obveznosti za davek 452.12 285.236 248.948
Skupaj dolgoroéne obveznosti 45.1.10 36.048.168 37.4711.941
Poslovne obveznosti 45.1.14 14.043.571 9.073.437
Posojila 45.1.1 9.120.664 5.282.943
Obveznosti za davek iz dobicka 6.689.431 1.490.963
Rezervacije in ostale obveznosti 8.050.381 5.150.574
Skupaj kratkoroéne obveznosti 37.904.047 20.997.917
Skupaj obveznosti 73.952.215 58.469.858
Skupaj kapital in obveznosti 188.849.156 155.595.483
Zabilan¢ne obveznosti 20.201.775 19.271.908
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4.2 Konsolidirani izkaz poslovnega izida

v tisogih SIT Pojasnila 2005 2004
Cisti prihodki od prodaje 4521 132.757.626 113.317.141
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov 4523 51.847.673 51.676.455
Bruto dobicek 80.909.953 61.640.686
Stroski prodajanja 4524 41.609.639 26.869.490
Stroski razvijanja 4525 9.611.856 8.313.591
Stroski splosnih dejavnosti 4526 13.386.461 13.031.883
Drugi poslovni prihodki 4522 12.221.261 4.524.293
Dobicek iz poslovanja 28.523.258 17.950.015
Finanéni prihodki 45.2.10 3.989.327 3.545.539
Financni odhodki 45210 2.982.607 3.195.485
Neto finanéni odhodki 1.006.720 350.054
Dobicek pred davkom 29.529.978 18.300.069
Davek iz dobicka 45211 6.210.850 2.639.051
Cisti dobicek obdobja 23.319.128 15.661.018
Delez vecinskih lastnikov 23.288.582 15.637.826
DeleZ manjSinskih lastnikov 30.546 23.192
Cisti dobigek na delnico 6.890 4.627



4.3 Konsolidirani izkaz finanénega izida

v tisogih SIT 2005 2004

FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
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Cisti dobicek poslovnega leta 23.319.128 15.661.018

Prilagoditve za: 18.432.818 14.201.263

— amortizacijo 10.970.573 10.354.434

— pozitivne tecajne razlike —572.441 —685.066 =
— negativne tecajne razlike 836.799 1.026.136 5
— prihodki od nalozbenja —9.694 36.470 >§
— prihodki od financiranja -70.253 —253.034 o
— odhodki od financiranja 1.012.153 1.106.463 15
— davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 6.210.850 2.639.052

— ostalo 54.831 -23.192 0
Dobicek iz poslovanja pred spremembami €istih kratkoro€nih sredstev 41.751.946 29.862.281 a
Sprememba stanja poslovnih terjatev —8.954.104 1.511.716 L_’
Sprememba stanja zalog —8.931.557 2.853.588 >§
Sprememba stanja poslovnih dolgov 3.254.225 1.158.966 g—
Sprememba stanja ostalih kratkoro€nih obveznosti in rezervacij 3.662.565 -1.125.278 %
Placani davek iz dobicka —4.528.103 —1.824.489

Cisti finanéni tok iz poslovanja 26.254.972 32.436.784

FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Prejete obresti 116.262 171.402

Prejemki iz prodaje nalozh 64.744 71.004

Prejete dividende 40.496 19.812

Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 365.498 124.074

Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev —1.847.877 —2.670.483

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev —18.018.146 —20.405.420

Izdatki za pridobitev dolgorocnih finanénih nalozh 84.621 428.823

Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih nalozb —1.820.853 -1.119.762

Izdatki iz naslova izvedenih finanénih inStrumentov —334.251 27.673

Cisti finanéni tok iz nalozbenja —21.349.506 —-23.352.871

FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki od povecanja dolgorocnih finanénih obveznosti 0 8.854.051

Prejemki od povecanja kratkoro¢nih financnih obveznosti 3.965.392 0

Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje —547.754 -1.093.274

Izdatki za odplacila dolgoro€nih finanénih obveznosti —-3.337.574 0

Izdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznosti 0 -11.813.907

lzdatki za izpla¢ila dividend in drugih deleZev v dobicku —4.809.077 —4.092.768

Cisti finanéni tok iz financiranja —4.729.013 -8.145.898

Cisto poveéanije denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 176.453 938.009

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku obdobja 2.841.099 1.955.342

Ucinki sprememb menjalnih te¢ajev na denarna sredstva in njihove ustreznike 10.200 —52.252

KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 3.027.752 2.841.099

Ziveti zdravo zivljenje.
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4.4 Konsolidirani izkaz pripoznanih prihodkov

in odhodkov

v tisocih SIT

Prevedbena rezerva

Prevrednotenje dolgoro¢nih nalozb na trzno ceno

Odlozeni davki

Naknadno zmanjSan davek od dobicka

Vracilo placanih zamudnih obresti v povezavi z davki

Cisti prihodki in odhodki, pripoznani neposredno v kapitalu
Cisti dobicek poslovnega leta

Skupaj pripoznani prihodki in odhodki poslovnega leta

-59.927 47.378
55.071 653.843
-812.470 -354.318
0 73.925

87.663 0
-729.663 420.828
23.319.128 15.661.018
22.589.465 16.081.846

4.5 Pojasnila k racunovodskim izkazom

Predstavitev skupine Krka

Skupino Krka sestavljajo obvladujo¢a druzba Krka, d. d.,
Novo mesto, ena odvisna druzba doma in dvanajst odvi-
snih druzb v tujini.

V letu 2005 je skupina dosegla 132.757.626 tiso¢ SIT pri-
hodkov od prodaje, od tega 18 % na domacem trgu in
82 % v tujini. Ve€ina odvisnih podjetij v tujini predstavlja
del prodajne mreZe, prek katere Krka trZi in prodaja svoje
izdelke. Krka-Polska in Krka-Farma Zagreb sta tako proiz-

vodni kot prodajni podjetji, Krka-Rus pa le proizvodno
podjetje. V letu 2005 smo zabeleZili 122-odstotni porast
prodaje izdelkov iz lastnih proizvodnih zmogljivosti v tujini.

Prodaja zdravil za humano uporabo ter kozmeticnih in vete-
rinarskih izdelkov v viSini 126,9 milijarde SIT predstavlja
95,6 %, prodaja zdraviliSkoturistinih storitev Krke
ZdraviliS€a (skupaj z druzbo Krka Strunjan) pa 5,8 milijar-
de SIT ali 4,4 % €istih prihodkov od prodaje skupine Krka.

2005  Rast 2005/2004 (v %)

Cisti prihodki od prodaje v tisogih SIT
Cisti dobitek v tisogih SIT

Vrednost sredstev v tiso¢ih SIT (31. 12.)
Stevilo zaposlenih (31. 12.)

132.757.626 17
23.319.128 47
188.849.156 22
5224 9

Krka je obvladujota druzba skupine Krka, v katero so vkljucene naslednje odvisne druzbe:

Delez lastnistva

KRKA ZDRAVILISCA, d. 0. 0., Novo mesto
KRKA-FARMA d. o. 0., Zagreb, Hrvaska

KRKA-FARMA DOOEL, Skopje, Makedonija
KRKA-POLSKA, Sp. z 0. 0., VarSava, Poljska

KRKA Aussenhandels GmbH, Miinchen, Nem¢ija*
000 “KRKA-RUS", Istra, Ruska federacija

000 “KRKA FARMA", Sergijev Posad, Ruska federacija
KRKA CR, s.r. 0., Praga, Ceska republika*®

KRKA PHARMA DUBLIN LIMITED, Dublin, Irska

KRKA Sverige AB, Stockholm, Svedska

KRKA Magyarorszag Kft, Budimpesta, MadZarska
HELVETIUS-S. R. L., Trst, Italija**

“KRKA-FARMA”, d. 0. 0., Novi Sad, Srbija in Crna gora

31. 12. 2005 Osnovni kapital Valuta
(v %)

100 3.535.466.000 SIT
100 76.369.900 HRK
100 49.060.618 MKD
100 17.490.000 PLZ
100 255.646 EUR
100 1.111.374.765 RUB
100 130.000 RUB
100 100.000 CzK
100 1.000 EUR
100 150.000 SEK
99 12.600.000 HUF

80 51.600 EUR

60 119.745 CSD

* nedelujogi druzbi
** druzba v ukinjanju



Odvisna druzba Krka Zdravilis¢a, d. 0. 0., Novo mesto ima
lastniSke deleZe v naslednjih druzbah:

e Krka — Zdravilis¢e Strunjan, d. 0. 0. (51 %) in
¢ (olf Grad Otocec, d. 0. 0. (43,8 %).

PridruZena druzba skupine Dawa v Keniji je bila v letu
2005 prodana.

Uskupinjeno letno poroCilo za poslovno leto, ki se je
koncalo 31. 12. 2005, je mogoCe dobiti na spletnih stra-
neh www.krka.si in na sedeZu obvladujofega podijetja.

Organi druzh v skupini

Upravo obvladujoce druzbe Krka, ki jo od 1. 1. 2005 vodi
JoZe Colari¢, predsednik uprave in generalni direktor, se-
stavljajo Se Janez Poljanec, ¢lan uprave in direktor Oskr-
be z izdelki, AleS Rotar, €lan uprave in direktor Razvoja in

raziskav, Danica Novak Malnar, delavska direktorica, in od
1. 4. 2005 tudi Zvezdana Bajc, €lanica uprave in direktori-
ca Sektorja za ekonomiko in informatiko.

Do skupsCine delnicarjev druzbe Krka, ki je bila 17. 6.
2005, je nadzorni svet druzbe Krka sestavljalo Sest pred-
stavnikov delnicarjev: Janez Prijatel], predsednik, Bojan
Dejak, Borut Jamnik, Janko Kastelic, Mojca Osolnik
Videms3ek in Stanislav Valant ter est predstavnikov zapo-
slenih: Sonja Kerme, Mihaela Korent, Miroslav Kramaric,
Darinka Kure, Boris Petancic in BoZena Sustar.

Dne 21. 6. 2005 je 4-letni mandat nastopil nov nadzorni
svet druzbe Krka, ki ga sestavlja Sest predstavnikov delni-
¢arjev: Gregor Gomiscek, predsednik, Marko Kranjec, na-
mestnik predsednika, Mateja BoZi¢, Drasko Veselinovit,
Anton Rous in Alojz Zupantic, ter v skladu s spremenje-
nim statutom druzbe trije predstavniki zaposlenih: Sonja
Kermc, Mateja Vrecer in TomaZ Sever.

V poslovnem letu 2005 so odvisne druzbe vodili naslednji direktorji:

Druzbe v skupini

KRKA ZDRAVILISCA, d. 0. 0., Novo mesto
KRKA-FARMA d. o. 0., Zagreb, Hrvaska

KRKA-FARMA DOOEL, Skopje, Makedonija
KRKA-POLSKA, Sp. z 0. 0., VarSava, Poljska

KRKA Aussenhandels GmbH, Miinchen, Nem¢ija

000 “KRKA-RUS", Istra, Ruska federacija

000 “KRKA FARMA”", Sergijev Posad, Ruska federacija
KRKA CR, s.T. 0., Praga, Ceska republika

KRKA PHARMA DUBLIN LIMITED, Dublin, Irska

KRKA Magyarorszag Kft, Budimpesta, MadZarska

HELVETIUS-S. R. L., Trst, Italija
“KRKA-FARMA", d. 0. 0., Novi Sad, Srhija in Crna gora
KRKA Sverige AB, Stockholm, Svedska

Vladimir Petrovi¢

Mladen Pavletic¢ (do 30. 6. 2005)
Hrvoje Hudicek (od 1. 7. 2005)
Svetlana Stanoevska

Jozef Kolari¢

Irena Bosti¢

Boris Veseli¢

Ales Cuderman

Andrej Dobovisek

Viktor Kozjan

Tomaz Sever (do 31. 12. 2005)
Katalin Hubay (od 1. 1. 2006)
Tanja Sega

Adam Frenc

Jan—Christer Tjernstrom

Stevilo zaposlenih v druzbah v skupini

Druzbe v skupini

31. 12. 2005 31.12. 2004

KRKA, d. d., Novo mesto

KRKA ZDRAVILISCA, d. 0. 0., Novo mesto*
KRKA-FARMA d. o. 0., Zagreb, Hrvaska

KRKA-FARMA DOOEL, Skopje, Makedonija
KRKA-POLSKA, Sp. z 0. 0., Var$ava, Poljska

KRKA Aussenhandels GmbH, Miinchen, Nem¢ija

000 “KRKA-RUS", Istra, Ruska federacija

000 “KRKA FARMA”", Sergijev Posad, Ruska federacija
KRKA PHARMA DUBLIN LIMITED, Dublin, Irska
HELVETIUS-S. R. L., Trst, Italija

“KRKA-FARMA”, d. 0. 0., Novi Sad, Srbija in Crna gora
KRKA Sverige AB, Stockholm, Svedska

Skupaj

3978 3648
626 594
105 89

22 23
410 347
0 1

53 50
15 16

0 1

2 5

9 7

4 0
5224 4781

* skupaj z Zdravilisgem Strunjan
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Povzetek pomembnih
racunovodskih usmeritev

Krka, d. d., Novo mesto (v nadaljevanju druzba) je obvladu-
joca druzba skupine Krka s sedeZem na Smarjeski cesti 6,
8501 Novo mesto v Sloveniji. Konsolidirani raunovodski
izkazi skupine Krka za leto, ki se je koncalo 31. 12. 2005,
vkljugujejo druzbo in njene odvisne druzbe v Sloveniji in v
tujini (skupaj v nadaljevanju skupina) in deleZe skupine v
pridruZenih druzbah.

lzdajo raCunovodskih izkazov skupine je uprava druzbe
odobrila 23. 3. 2006.

1. Izjava o skladnosti

Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja
(MSRP) in pojasnili Upravnega odbora za mednarodne
racunovodske standarde (UOMRS). Gre za prve konsolidi-
rane racunovodske izkaze skupine, pripravljene v skladu z
MSRP 1.

Pojasnilo o tem, kako je prehod na MSRP vplival na prika-
zano financno stanje, financno uspesnost in financni izid
skupine, je navedeno v posebnem poglavju.

V/ nadaljevanju navajamo nove racunovodske standarde,
dopolnitve in pojasnila k standardom, ki pri pripravi racu-
novodskih izkazov skupine za leto 2005 niso bili upora-
bljeni.

MSRP 6 Raziskovanje in vrednotenje mineralnih snovi
(velja od 1. 1. 2006)

Standard zahteva razlikovanje med opredmetenimi in
neopredmetenimi sredstvi, ki se uporabljajo v razisko-
vanju in vrednotenju mineralnih snovi, in doloca, kdaj je
treba preveriti potrebo po oslabitvi sredstev. V skupini ni
druzb, na katere bi novi standard lahko vplival.

MSRP 7 Financni instrumenti: Razkritja (velja od 1. 1. 2007)
Standard bo zahteval obseZnej$a razkritja o financnih in-
Strumentih skupine. Standard nadome$ta MRS 30 Raz-
kritja v racunovodskih izkazih bank in podobnih finanénih
in8titucij in se lahko uporablja pri vseh pravnih osebah, ki
pripravljajo racunovodske izkaze v skladu z MSRP. Do-
datna zahtevana razkritja bodo vezana na cilje, politike in
procese v okviru upravljanja finan¢nih tveganj skupine.

Dopolnitev k MSRP 1 Prvi prevzem MSRP in k MSRP 6
Raziskovanje in vrednotenje mineralnih surovin (velja od
1.1.2006)

V svojem prvem racunovodskem izkazu po MSRP podietju,
ki MSRP prevzame pred 1. 1. 2006 in se odloCi sprejeti
MSRP 6 Raziskovanje in vrednotenje mineralnih surovin
pred 1. 1. 2008, ni treba predstaviti razkritij po MSRP za
primerjalna obdobja. V skupini ni druzb, na katere bi nave-
deni dopolnitvi lahko vplivali.

Dopolnitev k MRS 1 Predstavitev racunovodskih izkazov —
Razkritja o kapitalu (velja od 1. 1. 2007)

V skladu z dopolnitvijo bodo za druzbo in za skupino
potrebna obseZnejSa razkritja o kapitalski strukturi.

Dopolnitev k MRS 19 ZasluZki zaposlencev — Aktuarski
dobicki in izgube, nacrti in razkritja (velja od 1. 1. 2006)
Dopolnitev dopu$¢a moZnost vkljucitve celotnih aktuar-
skih dobickov in izgub v izkaz pripoznanih prihodkov in od-
hodkov zunaj izkaza poslovnega izida. Skupina $e ni spre-
jela odlocitve glede uporabe navedene mozZnosti. Tre-
nutno pa pripoznava celotne aktuarske dobicke in izgube
v izkazu poslovnega izida ob nastanku.

Dopolnitev k MRS 39 Financni instrumenti: Pripoznavanje
in merjenje — Obracunavanje varovanja pred tveganjem
denarnega toka iz napovedanih notranjih poslov v skupi-
ni(velja od 1. 1. 2006)

Dopolnitev dovoljuje, da se ob izpolnitvi doloCenih krite-
rijev te€ajna tveganja v zvezi z zelo verjetnimi napoveda-
nimi posli med podjetji v skupini opredelijo kot postavke,
varovane pred tveganjem. Za druzbe v skupini ta dopolni-
tev ni pomembna, ker znotraj skupine ni poslov, ki bi jih
lahko opredelili kot varovane postavke v konsolidiranih
racunovodskih izkazih.

Dopolnitev k MRS 39 Financni instrumenti: Pripoznavanje
in merjenje — MozZnost postene vrednosti (veljaven od
1.1.2006)

Dopolnitev omejuje dolocanje poStene vrednosti financ-
nih inStrumentov skozi izkaz poslovnega izida. Ta dopolni-
tev predvidoma ne bo vplivala na razvr§canje financnih
indtrumentov, saj skupina izpolnjuje zahtevane dopolnje-
ne kriterije za izkazovanja financnih in§trumentov po po-
Steni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Dopoalnitev k MRS 39 Financni instrumenti: Pripoznavanje
in merjenje in MSRP 4 Zavarovalne pogodbe — Zava-
rovalne pogodbe — pogodbe o financnem porostvu (velja
od 1. 1. 2006)

Dopolnitev zahteva, da se poroStva, ki niso zavarovalne
pogodbe, ob zacetnem pripoznanju izmerijo po poSteni
vrednosti. Zavarovanja in dana poroStva za posojila, ki so
Jjih najele druzbe v skupini, druzba obravnava kot zavaro-
valne pogodbe in jih obraduna kot pogojne obveznosti.
Druzba obravnava poroStveno pogodbo kot pogojno
obveznost toliko €asa, kolikor obstaja verjetnost, da bi
morala druzba izvrSiti placilo na osnovi poroStva. Konec
leta 2005 je vrednost danih poroStev znaSala 1.917.521
tiso€ SIT.

Dopolnitev k MRS 21 Uinki sprememb tecajev tujih valut
— Cista naloZba v podjetje v tujini (velja od 1. 1. 2006)
Dopolnilo razlaga, v kak3nih okolisCinah lahko posojilo
poroCevalske enote predstavlja del €iste nalozbe v po-
djetje v tujini in v kak$ni valuti je taka postavka lahko
izkazana. Skupina trenutno nima postavk, vkljutno z neto
nalozbami v podjetja v tujini, na katere bi ta dopolnitev
vplivala.



OPMSRP 4 Dolocanje, ali dogovor vsebuje najem (velja od
1.1.2006)

Pojasnilo dolo¢a, pod katerimi pogoji je treba dogovore, ki
nimajo pravne oblike najema, obracunati v skladu z MRS
17 Najemi. Skupina $e ni izdelala dokonéne ocene vpliva
tega pojasnila.

OPMSRP 5 Pravica do deleZev, ki izhajajo iz skladov za

razgradnjo, obnovo in ponovno oZivljanje okolja (velja od
1. 2006)

Pojasnilo govori o skladih, ki so namenjeni poravnavi

stroSkov razgradnje in podobnih odhodkov. Za druzbe v

skupini pojasnilo ni pomembno.

OPMSRP 6 Obveznosti iz udelezbe na specificnem trgu —
odpadna elektricna in elektronska oprema (velja od
1.12. 2005)

Razlaga vkljucuje obveznosti, ki izhajajo iz direktive EU, ki
ureja zbiranje, predelavo, obnavljanje in okolju prijazno
odstranjevanje odpadne opreme. Za druzbe v skupini
pojasnilo ni pomembno.

OPMSRP 7 Uporaba prevrednotenja po MRS 29 Racuno-
vodsko porocanje v pogojih hiperinflacije (velja od
1. 3. 2006)

Pojasnilo vkljuéuje usmeritve o tem, kako pravna oseba
prilagodi racunovodske izkaze v skladu z MRS 29 v prvem
letu, ko ugotovi obstoj hiperinflacije v gospodarstvu svoje
funkcijske valute. Za druzbe v skupini pojasnilo ni
pomembno, ker ne poslujejo v hiperinflacijskih razmerah.

OPMSRP 8 Podrocje MSRP 2 (velja od 1. 5. 2006)
Skladno z razlago se standard MSRP 2 Izplagilo v deleZih
druzbe uporablja za dogovore, v katerih je o€itno, da za
izplacilo v deleZih ni nadomestila ali pa je le—to neustrez-
no. Pojasnilo za skupino ni pomembno, ker tovrstnih
izplacil ni.

OPMSRP 9 Ponovna ocenitev vgrajenih izvedenih financ-
nih instrumentov (velja od 1. 6. 2006)

Obravnavanje vgrajenega izvedenega finantnega inStru-
menta oceni stranka ob sklenitvi pogodbe. Ponovna oce-
nitev je prepovedana, razen v primeru, ko pride do spre-
memb pogodbenih dolocil, ki bistveno vplivajo na denar-
ne tokove, ki bi jih pogodba sicer zahtevala. Pojasnilo za
skupino ni pomembno, ker nima vgrajenih izvedenih fi-
nancnih inStrumentov.

2. Podlaga za sestavo racunovodskih
izkazov

Ratunovodski izkazi so sestavljeni v slovenskih tolarjih,
zaokroZeni na tiso enot. Pripravljeni so ob upostevanju
izvirme vrednosti. PoStena vrednost je upoStevana pri iz-
peljanih finanénih inStrumentih, finanénih inStrumentih v

posesti za trgovanje in pri financnih inStrumentih, razpo-
loZljivih za prodajo.

V skladu z MSRP mora poslovodstvo pri sestavi racuno-
vodskih izkazov podati presoje, ocene in predpostavke, ki
vplivajo na uporabo usmeritev in na izkazane vrednosti
sredstev in obveznosti, prihodkov ter odhodkov. Ocene in
predpostavke temeljijo na prejSnjih izkudnjah in mnogih
drugih dejavnikih, ki se v danih okolis¢inah upoStevajo kot
utemeljeni, na podlagi katerih lahko podamo presoje o
knjigovodski vrednosti sredstev in obveznosti, ki v drugih
virih niso takoj razvidni. Dejanski rezultati lahko od teh
ocen odstopajo.

Ocene in navedene predpostavke je treba stalno pregle-
dovati. Popravki ratunovodskih ocen se pripoznajo zgolj za
obdobje, v katerem se ocena popravi, ¢e vpliva zgolj na to
obdobje, ali pa za obdobje popravka ter prihodnja leta, Ce
popravek vpliva tako na tekoCe kot na prihodnja leta.

Skupina uporablja iste ratunovodske usmeritve v svoji
zatetni bilanci stanja v skladu z MSRP na dan 1. 1. 2004
in v vseh obdobjih, predstavljenih v priloZenih konsolidira-
nih racunovodskih izkazih.

Druzbe v skupini uporabljajo enotne ratunovodske usme-
ritve.

3. Podlaga za konsolidacijo
Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so druzbe, ki jih obvladuje obvladujoca
druzba. Obvladovanje obstaja, ko ima obvladujo¢a druzba
zmoZnost odlocati o finan¢nih in poslovnih usmeritvah
podjetja za pridobivanje koristi iz njegovega delovanja.
Racunovodski izkazi odvisnih druzb so vkljuceni v skupin-
ske ratunovodske izkaze od datuma, ko se obvladovanje
zatne, do datuma, ko preneha.

Pridruzena podjetja

PridruZena podjetja so podjetja, v katerih ima skupina
pomemben, ne pa prevladujo€ vpliv na finanéne in poslov-
ne usmeritve podjetja. Skupinski racunovodski izkazi zaje-
majo deleZ skupine v celotno priznanih dobickih in izgu-
bah pridruZenih podjetij, izratunan po kapitalski metodi
od datuma, ko se pomemben vpliv zacne, do datuma, ko
se konta. Ce je dele? skupine v izqubah pridruZenega
podjetja ve€ji kot njen deleZ v pridruzenem podjetju, se
knjigovodska vrednost deleza skupine zmanjSa na nic,
skupina pa preneha pripoznavati svoj deleZ v nadaljnjih
izgubah, toda le v obsegu, za katerega ima skupina prav-
ne ali posredne obveze ali je opravila placila v imenu pri-
druZenega podjetja.
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Posli, izvzeti iz konsolidacije

V konsolidiranih ratunovodskih izkazih so izloena stanja,
vmesni dobicki in izgube oziroma prihodki in odhodki, ki
izhajajo iz poslov znotraj skupine. Vmesni dobicki iz
poslov s pridruZenimi podjetji se izlo€ijo le do obsega
deleZa skupine v podjetju. Nerealizirane izgube se izlocijo
na enak nacin kot dobicki, pod pogojem, da ne obstaja
dokaz o oslabitvi.

4. Tuje valute
Posli v tuji valuti

Posli (transakcije in stanja), izraZeni v tuji valuti, se prera-
¢unajo po menjalnem tecaju na dan posla. Denarna sred-
stva in obveznosti, izrazena v tuji valuti na dan bilance
stanja, se preracunajo v SIT po takrat veljavnem menjal-
nem tecaju. Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslov-
nega izida. Nedenarne postavke in obveznosti, katerih
izvirna vrednost je izrazena v tuji valuti, se pretvorijo v SIT
po menjalnem tecaju na dan posla. Nedenarne postavke
in obveznosti, izraZene v tuji valuti in vrednotene po
poSteni vrednosti, se pretvorijo v SIT po menjalnem tecaju
na dan, ko je bila poStena vrednost dolocena.

Racunovodski izkazi druzb v tujini

Sredstva in obveznosti druzb v tujini, vkljuéno z dobrim
imenom in popravkom postene vrednosti ob konsolidaciji,
se preracunajo v SIT po menjalnem tecaju, ki velja na dan
bilance stanja. Prihodki in odhodki druzb v tujini se pre-
racunajo v SIT po povpretnem letnem tecaju, ki glede na
dinamiko poslov najbolje ustreza te€aju na dan posla.
TeCajne razlike, ki nastanejo pri preracunu, se neposredno
pripoznajo v posebni sestavini kapitala.

5. Izvedeni financni instrumenti
in varovanje pred tveganjem

Skupina uporablja izpeljane finantne inStrumente za varo-
vanje pred izpostavljenostjo pred valutnimi in obrestnimi
tveganji, ki se pojavljajo pri poslovnih, finanénih in in-
vesticijskih dejavnostih. V skladu z raunovodsko usmerit-
vijo zakladni$tva (treasury policy) skupina ne hrani ali iz-
daja izpeljane financne in§trumente za namene trgovanja.

lzvedene finantne inStrumente ob sklenitvi posla v bilan-
ci stanja skupina izkazuje po nabavni vrednosti (posteni
vrednosti). Nagin izkazovanja naknadnih sprememb po-
Stenih vrednosti je odvisen od tega, ali doloCen izvedeni
finanéni inStrument izpolnjuje pogoje za posebno racuno-
vodsko obracunavanje varovanja pred tveganji:

¢ (Ob uvedbi varovanja pred tveganjem obstajajo formal-
ne listine o razmerju varovanja pred tveganjem in na-
menu ravnanja s tveganjem v podjetju ter o strategiji
projekta varovanja pred tveganjem. Te listine morajo

vsebovati opredelitev inStrumentov za varovanje pred
tveganjem, pred tveganjem varovane postavke ali pos-
le, vrsto tveganja, pred katerim se varuje, in kako bo
podjetje ocenilo uspesnost inStrumentov za varovanje
pred tveganjem pri njihovem soo€anju z izpostavljeno-
stjo spremembam poStene vrednosti varovane postav-
ke ali varovanih denarnih tokov posla, ki se pripisujejo
varovanju pred tveganjem.

e Pricakuje se zelo uspe$no varovanje pred tveganjem pri
doseganju pobotanih sprememb poStene vrednosti ali
denarnih tokov, ki se pripisujejo varovanemu tveganju
v skladu s strategijo ravnanja s tveganji pri takSnem
posebnem razmerju varovanja, podprto z izvirnimi listi-
nami.

e Pri varovanju pred tveganji spremenljivosti denarnih
tokov mora biti predvideni posel, ki je predmet varova-
nja, zelo verjeten in izpostavljen spremembam denar-
nih tokov, ki lahko odlocilno vplivajo na poslovni izid.

e Uspesnost varovanja pred tveganjem se lahko zaneslji-
vo izmeri. To pomeni, da je mogoce poSteno vrednost
ali denarne tokove pred tveganjem varovane postavke,
ki jih je mogoce pripisati varovanemu tveganju in po-
Steno vrednost inStrumenta za varovanje pred tvega-
njem, zanesljivo izmeriti.

V primeru posebnega ratunovodskega obraCunavanja va-
rovanja pred tveganji se izkazovanje izvedenega financne-
ga inStrumenta razlikuje glede na njegovo namembnost.

Spremembe poStenih vrednosti izvedenih finanénih intru-
mentoyv, ki so namenjeni varovanju po$tene vrednosti sred-
stev oziroma obveznosti, so izkazane v izkazu poslovnega
uspeha. Prav tako so v izkazu poslovnega izida evidentira-
ne tudi spremembe vrednosti sredstev oziroma obveznosti,
na katere se izvedeni finanéni inStrumenti nanasajo.

Varovanje vrednosti Ciste financne nalozbe v podjetje v
tujini izkazuje skupina na podoben nacin kot varovanje
denarnih tokov. Vse te€ajne razlike, nastale pri poslu, so
zajete v kapitalu in prikazane v skupnih te¢ajnih razlikah.

Spremembe posStenih vrednostih izvedenih finanénih in-
Strumentov, ki so namenjeni varovanju pred razliénimi tve-
ganji v ekonomskem smislu, a ne izpolnjujejo navedenih
pogojev, skupina izkazuje in kasneje vrednoti kot vsako
drugo sredstvo ali obveznost. Dobicki in izgube, nastali
zaradi sprememb njihovih poStenih vrednosti, so pripo-
znani neposredno v izkazu poslovnega izida.

6. Zemljisca, zgradbe in oprema

ZemljisCa, zgradbe in oprema so izkazana po svoji nabav-
ni vrednosti oziroma po nabavni vrednosti, zmanjSani za
amortizacijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zara-
di oslabitve (glej radunovodsko usmeritev »Oslabitve
sredstev«). Nabavna vrednost v druzbi izdelanega sred-



stva zajema stroSke materiala, neposredne stroSke dela,
posredne proizvodne stroske in (po potrebi) zacetno oceno
stroSkov razgradnje in odstranitve opredmetenega osnov-
nega sredstva ter obnovitev mesta, na katerem se je to
sredstvo nahajalo.

Opredmetena osnovna sredstva, ki so bila prevrednotena
na njihovo poSteno vrednost 1. 1. 2004 ali pred dnevom
prehoda na MSRP. se izmerijo na osnovi prevrednotene
vrednosti oziroma prevrednotenega zneska na dan pre-
vrednotovanja. Deli opredmetenih osnovnih sredstev, ki
imajo razlicne dobe koristnosti, se obradunavajo kot posa-
mezna opredmetena osnovna sredstva.

Kasnejsi stroski

Skupina v knjigovodski vrednosti opredmetenega osnov-
nega sredstva ob nastanku pripoznava tudi stroSke
zamenjave posameznega dela tega sredstva, Ce je verjet-
no, da bodo prihodnje gospodarske koristi, povezane s
sredstvom, pritekale v skupino, in ¢e je nabavno vrednost
mogode zanesljivo izmeriti. Vsi ostali stroSki so v poslov-
nem izidu ob nastanku pripoznani kot odhodki.

Amortizacija

Amortizacija se obratuna po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja ob upoS$tevanju dobe koristnosti
vsakega posameznega opredmetenega sredstva oziroma
njegovih sestavnih delov. ZemljiSCa se ne amortizirajo.

Dobe koristnosti sredstev so naslednje:

e zgradbe 8-40 let
® naprave in oprema 5-20 let
e pohistvo b let
e racunalniSka oprema 4-6 let
e transportna sredstva 515 let

Preostala vrednost, ¢e ni zanemarljiva, se pregleda na
letni osnovi.

7. Neopredmetena sredstva
Raziskovanje in razvijanje

Med neopredmetenimi sredstvi so v zvezi z razvojno-razi-
skovalno dejavnostjo pripoznani le stroSki nakupa regi-
stracijske dokumentacije. Vsi stroski, povezani z lastnim
razvojno-raziskovalnim delom v skupini, se v poslovnem
izidu pripoznajo kot odhodek takoj ob nastanku.

Ostala neopredmetena sredstva

Ostala neopredmetena sredstva, pridobljena v skupini, so
izkazana po nabavni vrednosti, zmanj$ani za amortizacij-
ski popravek vrednosti in izgube, nabrane zaradi oslabitve
(glej racunovodsko usmeritev »Oslabitve sredsteve).

Poraba za znotraj skupine ustvarjene blagovne znamke in
dobro ime se v izkazu poslovnega izida pripozna kot odho-
dek takoj ob nastanku.

Kasnejsi stroski

Kasnejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi dolgorocnimi
sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecujejo
bodoCe gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na
katero se izdatki nanaSajo. Vsi ostali stroski so v poslov-
nem izidu pripoznani kot odhodki, takoj ko do njih pride.

Amortizacija

Amortizacija se obraduna po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja ob upoS$tevanju dobe koristnosti
neopredmetenih sredstev in se zatne, ko je sredstvo na
razpolago za uporabo. Ocenjene dobe koristnosti so
naslednje:

® pripoznani stroski razvoja 5 let
e softver 2-10 let
e ostala neopredmetena sredstva 5-10 let
8. Nalozbe

Nalozbe v dolzniske in lastniSke vrednostne papirje

Finanéne nalozbe, namenjene trgovanju, so razvrscene
kot kratkoro€na sredstva in izkazane po trZni vrednosti.
Posledi¢ni dobicek ali izguba je pripoznana v izkazu po-
slovnega izida.

Ostale finanéne nalozbe skupine so oznacene kot razpo-
loZljive za prodajo in izkazane po posteni vrednosti. Spre-
memba poStene vrednosti oziroma dobicek ali izguba se
neposredno pripozna v kapitalu, razen izgub zaradi osla-
bitve ter pozitivnih in negativnih te¢ajnih razlik, ki se poja-
vijo v primeru denarnih postavk, kot so dolzniski vredno-
stni papirji. Ko se pripoznanje teh nalozb odpravi, je treba
prej v kapitalu pripoznani nabrani dobicek ali izgubo pri-
poznati v poslovnem izidu obdobja. Ce se te nalozbe obre-
stujejo, se obresti izradunajo po metodi efektivne obrest-
ne mere in pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

PoStena vrednost financénih nalozb, ki so opredeljene za
trgovanje in za prodajo razpolozljive, se izrauna na osno-
vi borzne cene.

Financéne nalozbe, ki so opredeljene za trgovanje ali za
prodajo razpoloZljive, skupina pripozna (odpravi pripo-
znanje) na dan, ko se zaveze kupiti (prodati) nalozbe. Sku-
pina pripozna (odpravi pripoznanje) vrednostnic v posesti
do zapadlosti na dan, ko jih prenese.
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9. Terjatve do kupcev in druge terjatve

Terjatve do kupcev in druge terjatve se izkazujejo po vred-
nosti, ki izhaja iz ustreznih listin, zmanj$ani za izgube
zaradi oslabitve (radunovodska usmeritev »Oslabitve
sredstev«).

10. Zaloge

Zaloge surovin in materiala ter pomoZnega in embalaznega
materiala so ovrednotene po nabavnih cenah z vsemi od-
visnimi stroski nabave. Pri izkazovanju zalog materiala sku-
pina uporablja drseto nabavno ceno. Zaloge nedokondane
proizvodnje, polizdelkov in koncnih izdelkov se vrednotijo
po standardnih cenah, ki poleg neposrednih stroSkov mate-
riala vkljucujejo tudi proizvajalne stroSke ob normalni upo-
rabi proizvajalnih sredstev (neposredni stroski dela, nepo-
sredni stroki amortizacije, neposredni stroski storitev in
posredni proizvajalni strodki — energetika, vzdrZevanje,
kakovost ...). Pri izkazovanju zalog nedokongane proiz-
vodnje, polizdelkov in konénih izdelkov druzba uporablja
standardne cene. Koli€inske enote trgovskega blaga so
ovrednotene po nabavni ceni, ki jo sestavljajo kupna cena,
uvozne dajatve in neposredni stro$ki nabave in je
zmanj$ana za morehitne popuste. Pri izkazovanju zalog
trgovskega blaga skupina uporablja drsece nabavne cene.

V bilanci stanja se zaloge materiala vrednotijo po izvirni
vrednosti ali Cisti iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjsi
izmed njiju, zaloge gotovih izdelkov pa po standardni ceni
ali Cisti iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjSi izmed njiju.

11. Denarna sredstva in denarni
ustrezniki

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v
blagajni in vloge na vpogled. Prekoracitve na transakcij-
skem ra€unu pri banki, ki jih je mogoge poravnati na poziv
in so sestavni del vodenja denarnih sredstev v skupini, so
v izkazu financnega izida vkljutene med sestavine denar-
nih sredstev in njihovih ustreznikov.

12. Oslabitve sredstev

Skupina na datum poro¢anja preverja knjigovodske vred-
nosti sredstev, da oceni, ali obstaja kako znamenje osla-
bitve sredstev. Ce kakrSnokoli tak§no znamenje obstaja,
oceni nadomestljivo vrednost sredstva. Oslabitev sred-
stva ali denar ustvarjajoce enote se pripozna v primeru, ko
njegova knjigovodska vrednost presega njegovo nadome-
stljivo vrednost. Slabitev se izkaZe v izkazu poslovnega
izida. Nadomestljivo vrednost sredstva skupina racuna
kot sedanjo vrednost pri€akovanih prihodnjih denarnih
tokov. Kratkorocne terjatve se ne diskontirajo.

Ce je zmanj§anje postene vrednosti finanénega sredstva,
ki je na razpolago za prodajo, pripoznano neposredno v
kapitalu in obstajajo nepristranski dokazi, da je sredstvo
oslabljeno, je treba nabrano izgubo, pripoznano nepo-

sredno v kapitalu, odstraniti iz kapitala in jo pripoznati v
poslovnem izidu, ¢etudi pri financnem sredstvu ni bilo
opravljeno pripoznanje. Znesek nabrane izgube, ki se
odstrani iz kapitala in se pripozna v poslovnem izidu, je
razlika med nabavno vrednostjo in sprotno poSteno vred-
nostjo, zmanjSana za izgubo zaradi oslabitve takSnega
finanCnega sredstva, ki je bila prej pripoznana v poslov-
nem izidu.

Izracun nadomestljive vrednosti

Nadomestljiva vrednost nalozb skupine v financne
nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo in terjatve, izka-
zane po odplacni vrednosti, se izratuna kot sedanja vred-
nost pricakovanih prihodnjih denarnih tokov, razobresteni
po izvirni veljavni obrestni meri (to je po veljavni obrestni
meri, izradunani pri zatetnem pripoznanju teh sredstev).
KratkoroCne terjatve se ne diskontirajo.

Nadomestljiva vrednost ostalih sredstev je njihova
poStena vrednost, zmanj$ana za stroSke prodaje, oziroma
vrednost pri uporabi, in sicer tista, ki je vi§ja. Pri dolo€anju
vrednosti sredstva pri uporabi se pri€akovani prihodnji
denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z
uporabo diskontne mere pred obdavéitvijo, ki odraza
sprotne trZne ocene ¢asovne vrednosti denarja in tve-
ganja, ki so znaCilna za sredstvo. Pri sredstvih, ki ne ust-
varjajo v veliki meri neodvisnih finanénih pritokov, se
dolo€¢i nadomestljivo vrednost za denar ustvarjajoto
enoto, ki ji sredstvo pripada.

Odprava izgube zaradi oslabitve

Pri financnih nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo ali
terjatvah, izkazanih po odplatni vrednosti, se izguba zara-
di oslabitve sredstev odpravi, ¢e je naknadno povetanje
nadomestljive vrednosti sredstva mogoce nepristransko
povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabit-
ve.

lzguba zaradi oslabitve, ki so pripoznane za finanéno
nalozbo v kapitalski inStrument, razvrScene kot na razpo-
lago za prodajo, se ne odpravijo prek poslovnega izida. Ce
se poStena vrednost dolgovnega inStrumenta,
razvrS€enega kot takSnega na razpolago za prodajo,
poveca in je mogoce povecanje nepristransko povezati z
dogodkom, ki je nastal po pripoznanju izgube zaradi osla-
bitve v poslovnem izidu, je treba izgubo zaradi oslabitve
odpraviti in znesek odprave pripoznati v poslovnem izidu.

lzguba, pripoznana zaradi oslabitve dobrega imena, se ne
odpravlja.

lzgube zaradi oslabitve, pripoznane pri drugih sredstvih, je
treba odpraviti, €e so se spremenile ocene, uporabljene
za ugotovitev nadomestljivih vrednosti sredstev.

lzguba zaradi oslabitve sredstva se odpravi do viSine, do
katere povecana knjigovodska vrednost sredstva ne pre-



seZe knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po od-
Stetju amortizacijskega odpisa, ¢e pri sredstvu v prejSnjih
letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

13. Kapital
Odkup lastnih delnic ali delezev

Ob odkupu lastnih delnic ali deleZev, ki se izkazuje kot del
osnovnega kapitala, se znesek pladanega nadomestila,
vklju€no s stroski, ki se neposredno nana$ajo na odkup,
pripozna kot sprememba v kapitalu. Odkupljene delnice
ali deleZi se izkazujejo kot lastne delnice in se odStejejo
od kapitala.

Dividende

Dividende se pripoznajo v racunovodskih izkazih skupine v
obdobju, v katerem je bil sprejet sklep skup3Cine delni-
¢arjev o izpla€ilu dividend.

14. Dana in prejeta posojila

Dana in prejeta posojila se ob zaetnem pripoznanju izka-
zujejo po njihovi poSteni vrednosti, zmanjSani za pripa-
dajoce stroSke posla. Po zaetnem pripoznanju pa se po-
sojila izkazujejo po odplacni vrednosti, pri ¢emer se more-
bitne razlike med izvirno in odplacno vrednostjo izkazujejo
v izkazu poslovnega izida v obdobju odplacevanja posoji-
la po metodi efektivne obrestne mere.

15. Rezervacije

Skupina v bilanci stanja izkaze rezervacije, ¢e ima zaradi
preteklega dogodka sedanjo pravno ali posredno obvezo in
¢e obstaja verjetnost, da bo za poravnavo te obveze po-
treben odtok dejavnikov, ki omogotajo gospodarske koristi.

Rezervacije za tozhe

Skupina izkazuje rezervacije za tozbe v teku, ki so poveza-
ne z domnevnimi krSitvami patentov. Rezervacije so v
celoti povezane z zdravili za zdravljenje bolezni srca in
Zilja. Vsako leto preveri upravicenost oblikovanih rezerva-
cij glede na stanje spora in verjetnost ugodne ali neugod-
ne reSitve spora. ViSina rezervacij se doloCi glede na
znano viSino Skodnega zahtevka ali glede na pri¢akovano
mozno viSino, e dejanski zahtevek Se ni znan.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

Skupina je v skladu z lokalnimi zakonskimi predpisi drzav,
v katerih se nahajajo obvladujo€a in odvisne druzbe, zave-
zana k placilu jubilejnih nagrad zaposlencem in odpravnin
ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgorotne
rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije je skupina oblikovala na dan 1. 1. 2004, to je
na dan sestavitve otvoritvene bilance stanja v skladu z
MSRP. razen za tiste druzbe, za katere je obveza v skladu
z lokalno zakonodajo obstajala Ze prej. Rezervacije so
oblikovane v visini ocenjenih bodo€ih izplacil za odpravni-
ne in jubilejne nagrade, diskontirane na dan bilance
stanja, za zaposlene v tistih drZavah, kjer obstaja zakon-
ska obveza za izpla€ilo odpravnin in jubilejnih nagrad.
V izratunu so upoStevani stroski odpravnin ob upokojitvi
in stroSek vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojit-
ve. |zbrana letna diskontna obrestna mera znaSa 2,75 %.
IzraCun je pripravil potrjeni aktuar. Aktuarski dobicki ozi-
roma aktuarske izgube tekocega poslovnega leta se pri-
poznajo v izkazu poslovnega izida.

Rezervacije za ekoloSke namene in rezervacije iz naslova
prejetih dotacij so Ze porabljene in se knjigovodsko
zmanjSujejo za znesek amortizacije.

16. Obveznosti do dobaviteljev in druge
obveznosti

Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti so izkaza-
ne po njihovi izvirni vrednosti, ki izhaja iz ustreznih knji-
govodskih listin.

17. Prihodki iz prodaje

Prihodki iz prodaje izdelkov se pripoznajo v izkazu poslov-
nega izida, ko je podjetje preneslo na kupca pomembna
tveganja in koristi, povezane z lastniStvom izdelkov. Pri-
hodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida
pripoznajo glede na stopnjo dokonganosti posla na datum
bilance stanja. Prihodki se ne pripoznajo, e se pojavi ne-
gotovost glede poplacljivosti nadomestila, z njim poveza-
nih stroSkov ali moZnosti vratila izdelkov ali pa glede na
nadaljnje odlocanje o prodanih izdelkih. Prihodki iz pro-
daje izdelkov in opravljanja storitev se merijo na podlagi
prodajnih cen, navedenih v racunih ali drugih listinah,
zmanjSanih za popuste, odobrene ob prodaji ali kasneje,
tudi zaradi zgodnejSega placila.

18. Cisti stroski financiranja

Cisti stroski financiranja obsegajo obresti od posojil, ki se
izraGunavajo po metodi efektivne obrestne mere, terjatve
za obresti iz investiranih sredstev, prihodke od dividend,
pozitivne in negativne tecajne razlike in dobicke ter izgu-
be iz izvedenih finantnih in§trumentov za varovanje pred
tveganjem, izkazanih v izkazu poslovnega izida in vredno-
tenih po trzni vrednosti.

Prihodki iz obresti se pripoznajo v izkazu poslovnega izida
ob njihovem nastanku z uporabo metode efektivne ob-
restne mere. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega
izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delnitarjeva
pravica do dividende.
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19. Davek od dobicka

Davek od dobicka vkljuuje odmerjeni in odloZeni davek.
Davek od dobictka se izkaZe v izkazu poslovnega izida, ra-
zen v delu, ki je povezan s postavkami, izkazanimi nepo-
sredno v kapitalu, in tudi odloZeni davek za te postavke se
izkazuje med kapitalom.

Odmerjeni davek se obratuna od obdavcljivega dobicka za
poslovno leto po davénih stopnjah, ki veljajo na datum bi-
lance stanja, in od morebitne prilagoditve davénih obvez-
nosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

Pri izkazovanju odloZenega davka se uporablja metoda ob-
veznosti po bilanci stanja, pri emer se upoStevajo zatas-
ne razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obvez-
nostmi za potrebe finantnega porocanja in vrednostmi za
potrebe davénega poro€anja. Pri izraunu se ne upoSte-
vajo razlike v zvezi z naloZzbami v odvisna podjetja v tisti
visini, za katero obstaja verjetnost, da ne bo odpravljena
v predvidljivi prihodnosti. Znesek odloZenega davka te-
melji na pri¢akovanem nacinu povracila oziroma poravna-
ve knjigovodske vrednosti sredstev in obveznosti ob upo-
rabi davénih stopenj, veljavnih na datum bilance stanja.

Terjatev za odloZeni davek se pripozna v viini verjetnega
razpoloZljivega prihodnjega obdavéljivega dobicka, v bre-
me katerega bo v prihodnje mogoCe uporabiti odloZeno
terjatev. Terjatve za odloZeni davek se zmanjSajo za zne-
sek, za katerega ni vet verjetno, da bo mogoce uveljaviti
davéno olajSavo, povezano s sredstvom.

20. Porocéanje po odsekih

V skladu s strateSko usmeritvijo poslovanja in na podlagi
kriterijev za oblikovanje podrocnih odsekov (skupne tera-
pevtske znacilnosti izdelkov, na€in trZenja in oglaSevanja
ter stopnja tveganja), ima skupina tri podro¢ne odseke, ki

PRV

izdelki za samozdravljenje in kozmeticni izdelki), veteri-
narske izdelke ter zdraviliSkoturisti¢ne storitve.

Obmo¢ni odseki, znotraj katerih so geografsko povezane
drzave s podobno ravnjo gospodarske razvitosti in kupne
moci ter podobnimi gospodarskimi in politicnimi zna€ilno-
stmi, so: Evropska unija, Jugovzhodna Evropa, Vzhodna
Evropa ter preostala Zahodna Evropa in ezmorska trzisca.

Temeljna oblika poro€anja skupine izhaja iz obmocnih
odsekov in odraZza notranjo organiziranost skupine.
Dologene poslovne funkcije se v celoti ali v pretezni meri
odvijajo v obvladujo€i druzbi, ki ima prevladujo¢ delez
tako po prodaji kot po vrednosti sredstev. Skupina ima
mocno lastno prodajno-marketinsko mrezo s poudarkom
na petih kljuénih trgih: Slovenija, Ruska federacija,
HrvaSka, Poljska in Zahodna Evropa. Vsak od teh trgov je
vkljucen v eno od geografskih regij, ki so opredeljene kot
obmocni odseki. S tega vidika so obmocni odseki opre-
deljeni kot prednostni pri porocanju. Poslovni izidi, sredst-
va in obveznosti po obmocnih odsekih vsebujejo postavke,
ki jih je mogoCe neposredno pripisati odseku, kot tudi
tiste, ki jih je mogoce utemeljeno razporediti na odsek.

V zvezi s podrocnimi odseki poro¢a skupina samo o €istih
prihodkih od prodaje. Med podrognimi odseki predstavlja
odsek izdelkov za humano uporabo po vrednosti prek
90 % prodaje skupine.

21. Izkaz financnega izida

Izkaz finan¢nega izida je pripravljen po posredni metodi
na podlagi postavk v bilanci stanja z dne 31. 12. 2005 in
31. 12. 2004, izkaza poslovnega izida, ki se je koncalo
31.12. 2005 in dodatnih podatkov, ki so potrebni za prila-
goditev pritokov in odtokov.



Razclenitve in pojasnila k racunovodskim izkazom

4.5.1 Konsolidirana bilanca stanja

4.5.1.1 Zemljisca, zgradbe in oprema

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

Zemljisca 5.168.315 5.064.126
Zgradbe 52.732.547 53.110.476
Oprema 33.583.618 30.835.770
Osnovna sredstva v pridobivanju 16.680.751 9.529.542
— od tega predujmi za osnovna sredstva 996.748 1.384.168
Skupaj 108.165.231 98.539.914

Za zemljis¢a, zgradbe in opremo je skupina Krka v letu 2005 namenila 19.623.009 tiso¢ SIT. Vrednost nalozb v opred-
metena osnovna sredstva obvladujoce druzbe znaSa 15.032.686 tiso¢ SIT, v nalozbe odvisnih druzb v Sloveniji in tujini
pa 4.590.323 tiso¢ SIT.

Vrednostno najvecje nalozbe druzbe Krka so bile gradnja novega obrata za proizvodnjo farmacevtskih u€inkovin in nove-
ga skladis¢a tekoCih surovin, povecanje proizvodnih zmogljivosti v obratu Specifika ter podvojitev zmogljivosti skladi$¢a
gotovih izdelkov. Kongalo se je sovlaganje v mestno €istilno napravo v Ljutomeru, v Novem mestu pa smo tehnolosko
posodobili €istilno napravo. Dograjen je bil tudi proizvodno-distribucijski center na HrvaSkem in pridobljena vsa potreb-
na dovoljenja za proizvodnjo trdnih farmacevtskih oblik. Odvisna druzba Krka Zdravilista je vlagala predvsem v
povecanje in izbolj$anje zdraviliskoturistitnega kompleksa v Zdravilis¢u SmarjeSke Toplice.

Tabela gibanja zemljiS¢, zgradb in opreme v letu 2005

Sredstva v

v tisogih SIT Zemljisca Zgradbe Oprema  pridobivanju Predujmi

Nabavna vrednost 31. 12. 2004 5.064.126 86.664.134 82.253.631 8.145.374 1.384.168 183.511.433
Nabava 0 0 0 19.623.009 -385.972 19.237.037
Aktiviranje 311.176 3.639.160 9.577.256 —-12.080.515 —1.448 1.445.629
Odtujitve, odpisi, prenosi —206.987 —418.888 -3.558.802 -3.865 0 —4.188.542
Nabavna vrednost 31. 12. 2005 5.168.315 89.884.406 88.272.085 15.684.003 996.748 200.005.557
Popravek vrednosti 1. 1. 2005 0 33.553.658 51.417.861 0 0 84.971.519
Amortizacija 0 3.614.385 6.402.707 0 0 10.017.092
Aktiviranje 0 4.424 85.070 0 0 89.494
Odtujitve, odpisi, prenosi 0 —20.608 -3.217.171 0 0 —-3.237.719
Popravek vrednosti 31. 12. 2005 0 37.151.859 54,688.467 0 0 91.840.326
Neodpisana vrednost 31. 12. 2004 5.064.126 53.110.476 30.835.770 8.145.374 1.384.168 98.539.914
Neodpisana vrednost 31. 12. 2005 5.168.315 52.732.547 33.583.618 15.684.003 996.748 108.165.231
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Tabela gibanja zemljiS¢, zgradb in opreme v letu 2004

Sredstva v

v tisogih SIT Zemljiséa Zgradbe Oprema  pridobivanju Predujmi

Nabavna vrednost 31. 12. 2003 4.820.028 83.101.023 71.577.568 7.128.933 226.871 166.854.423
Nabava 0 0 0 19.514.691 1.169.571 20.684.262
Aktiviranje 248.862 4.720.316 12.769.599 —18.226.087 0 —487.310
Odtujitve, odpisi, prenosi —4.764 -1.157.205 —2.093.536 —-272.163 -12.274 —-3.539.942
Nabavna vrednost 31. 12. 2004 5.064.126 86.664.134 82.253.631 8.145.374 1.384.168 183.511.433
Popravek vrednosti 1. 1. 2003 0 31.010.759 46.900.193 0 77.910.952
Amortizacija 0 3.582.613 6.309.198 0 0 9.891.811
Aktiviranje 0 -373.231 197.397 0 0 -175.834
Odtujitve, odpisi, prenosi 0 —666.483 -1.988.927 0 0 —2.655.410
Popravek vrednosti 31. 12. 2004 0 33.553.658 51.417.861 0 84.971.519
Neodpisana vrednost 31. 12. 2003 4.820.028 52.090.264 24.671.375 7.128.933 226.871 88.943.41
Neodpisana vrednost 31. 12. 2004 5.064.126 53.110.476 30.835.770 8.145.374 1.384.168 98.539.914

4.5.1.2 Neopredmetena sredstva

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Stroski razvijanja 603.482 594.559
PremozZenjske pravice 3.611.856 3.198.700
Sredstva v pridobivanju 843.112 358.544
Skupaj 5.058.450 4.151.803

Med neopredmetenimi sredstvi skupine Krka predstavljajo z 71 % najpomembnejSo postavko premoZenjske pravice. Na
novo pridobljena neopredmetena sredstva skupine Krka znaSajo 1.877.196 tiso¢ SIT. Najvecjo postavko med
dolgorocnimi premozenjskimi pravicami predstavlja nadgradnja programske opreme SAP in WERUM, in sicer v viSini
740.592 tiso¢ SIT. Med neopredmetenimi dolgoroénimi sredstvi, ki se pridobivajo, pa so zajeta pretezno placila za regi-
stracijsko dokumentacijo za nova zdravila.

Tabela gibanja neopredmetenih sredstev v letu 2005

Stroski Premozenjske Sredstva v
v tisogih SIT razvijanja pravice  pridobivanju
Nabavna vrednost 31. 12. 2004 1.160.561 4.049.427 358.544 5.568.532
Nabava, aktiviranje 222.508 1.170.120 484.568 1.877.196
Odtujitve, odpisi, prenosi —44.456 -21.616 0 —66.072
Nabavna vrednost 31. 12. 2005 1.338.613 5.197.931 843.112 1.379.656
Popravek vrednosti 31. 12. 2004 566.002 850.727 0 1.416.729
Amortizacija 211.576 741.905 0 953.481
Odtujitve, odpisi, prenosi —42.447 —6.557 0 —49.004
Popravek vrednosti 31. 12. 2005 735131 1.586.075 0 2.321.206
Neodpisana vrednost 31. 12. 2004 594.559 3.198.700 358.544 4.151.803
Neodpisana vrednost 31. 12. 2005 603.482 3.611.856 843.112 5.058.450



Tabela gibanja neopredmetenih sredstev v letu 2004

v tiso¢ih SIT

Nabavna vrednost 31. 12. 2003
Nabava, aktiviranje

Odtujitve, odpisi, prenosi
Nabavna vrednost 31. 12. 2004
Popravek vrednosti 31. 12. 2003
Amortizacija

Odtujitve, odpisi, prenosi
Popravek vrednosti 31. 12. 2004
Neodpisana vrednost 31. 12. 2003
Neodpisana vrednost 31. 12. 2004

Stroski
razvijanja
1.077.020
125.053
—-41.512
1.160.561
390.734
182.645
-1.3717
566.002
686.286
594.559

Premozenjske Sredstva v
pravice  pridobivanju
1.341.677 736.043
2.663.651 -377.499
44.099 0
4.049.427 358.544
511.000 0
323.068 0
16.659 0
850.727 0
830.677 736.043
3.198.700 358.544

3.154.740
2.411.205
2.587
5.568.532
901.734
505.713
9.282
1.416.729
2.253.006
4.151.803

4.5.1.3 Nalozbe v pridruzena podjetja

Pri nalozbah v pridruZena podijetja gre v celoti za deleZe odvisne druzbe Krka Zdravilis€a v pridruzenem podjetju Golf

Grad Otocec, d. 0. 0.. Iz naslova naloZb v pridruZena podjetja ni bilo izratunano dobro oziroma slabo ime.

4.5.1.4 Ostala dolgorocna sredstva

v tisocih SIT

31. 12. 2005 31.12. 2004

Dolgoroéne finan¢ne nalozbe

—delnice in delezi, razpoloZljivi za prodajo
—druge dolgoroéne finanéne nalozbe

— dolgoro¢na dana posojila drugim
Dolgorocéne poslovne terjatve

Skupaj

2.169.989
1.217.773
62.391
889.825
12.312
2.182.301

2.163.395
1.168.774
62.391
932.230
44.335
2.207.730

Med dolgoroéno dana posojila drugim spadajo dolgorocna posojila zaposlenim, ki jih tako obvladujoga druzba kot tudi
nekatere odvisne druzbe v skladu z internimi akti dajejo svojim zaposlenim. Posojila se obrestujejo po obrestni meri, ki

velja v ¢asu sklenitve pogodbe.
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Tabela gibanja dolgorocnih finanénih nalozb v letu 2005

Druge
dolgorocéne Dolgoroéna

Delnice finanéne dana posojila
v tisogih SIT in delezi nalozbe drugim

Kosmata vrednost
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Stanje 31. 12. 2004 1.176.369 62.391 949.114 2.187.874
Povecanje 313 0 294.028 294.341
Zmanjs$anje —6.783 0 —335.458 -342.241
g Prevrednotenje na posteno vrednost 55.576 0 1.652 57.228
é Prenos na kratkoro¢no dana posojila 0 0 -5.497 -5.497
© Stanje 31. 12. 2005 1.225.475 62.391 903.839 2.191.705
Popravek vrednosti
28 Stanje 31. 12. 2004 1.595 0 16.884 24.479
g Povecanje 107 0 91 198
8 ZmanjSanje 0 0 -2.961 —2.961
=) Stanje 31. 12. 2005 1.702 0 14.014 21.116
>§ Cista vrednost 31. 12. 2004 1.168.774 62.391 932.230 2.163.395
g Cista vrednost 31. 12. 2005 1.212.7713 62.391 889.825 2.169.989
g

Tabela gibanja dolgoroénih finanénih nalozb v letu 2004

Druge
dolgoroéne Dolgoroéna
Delnice finanéne dana posojila
v tisogih SIT in delezi nalozbe drugim

Kosmata vrednost

Stanje 31. 12. 2003 517.782 213.859 902.393 1.634.034
Povecanje 1.087 0 186.662 187.749
Zmanjsanje 0 -151.468 -153.394 -304.862
Prevrednotenje na posteno vrednost 657.500 0 13.453 670.953
Stanje 31. 12. 2004 1.176.369 62.391 949.114 2.187.874
Popravek vrednosti

Stanje 31. 12. 2003 1.339 0 5.576 12.915
Povecanje 256 0 14.569 14.825
ZmanjSanje 0 0 -3.261 -3.261
Stanje 31. 12. 2004 1.595 0 16.884 24.479
Cista vrednost 31. 12. 2003 510.443 213.859 896.817 1.621.119
Cista vrednost 31. 12. 2004 1.168.774 62.391 932.230 2.163.395

| (T4 KRKN



4.5.1.5 Zaloge

Material 9.900.962 6.233.168
Nedokon¢ana proizvodnja 4.986.820 3.760.315
Proizvodi 13.440.723 9.582.844
Trgovsko blago 630.146 428.259
Predujmi za zaloge 1.978 30.486
Skupaj 28.966.629 20.035.072

Zaloge skupine Krka so se v primerjavi z letom 2004 povecCale za 45 % in znaSajo na zadnji dan v letu 2005 28.966.629
tiso¢ SIT. Na rast je poleg pove¢anega obsega proizvodnje in priprave zalog za prodajo in proizvodnjo za prvo trimesecje
leta 2006 vplivalo tudi oblikovanje varnostnih zalog, zlasti za prodajno najpomembnejSe izdelke. Na vecje zaloge vpliva
tudi zniZevanje cen zdravil na ve€ini trgov, zaradi Cesar se stalno povetuje koli€inski obseg proizvodnje in prodaje. V
strukturi zalog skupine Krka predstavlja deleZ materiala 34 %, deleZ nedokonCane proizvodnje 17 %, deleZ koncnih
izdelkov in trgovskega blaga pa 49 %.

V letu 2005 je slabitev zalog znaSala 549.916 tiso¢ SIT, v letu 2004 pa 575.828 tiso€ SIT.

4.5.1.6 Terjatve do kupcev in druge terjatve

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Kratkoro€ne terjatve do kupcev 30.255.828 22.190.529
Kratkoro¢ne terjatve do drugih 2.752.875 1.720.240
Skupaj 33.008.703 23.910.769

Terjatve so se v letu dni povecale za 38 %. Vzroki povecanja so visoka prodaja v zadnjih mesecih leta in izrazitejSa dina-
mika prodaje na trgih Zahodne Evrope in v Rusko federacijo v zadnjem Cetrtletju leta 2005 ter daljSi placilni roki za
drZavne nakupe v Ruski federaciji. Vecina terjatev Se ni zapadla.

¢ Kratkorocne terjatve do kupcev

Cista Cista

Bruto Popravek vrednost vrednost

v tisogih SIT vrednost vrednosti 31. 12. 2005 31. 12. 2004
Kratkoro¢ne terjatve do kupcev v drzavi 3.273.435 60.795 3.212.640 3.790.216
Kratkoro€ne terjatve do kupcev v tujini 28.168.999 1.125.811 27.043.188 18.400.313
Skupaj 31.442.434 1.186.606 30.255.828 22.190.529

Skupina oblikuje popravek vrednosti terjatev v skladu z merili, ki so dolocena glede na tveganost na posameznih trgih
in pri posameznih kupcih kot tudi na dejansko poplacljivost terjatev v preteklosti.

Kratkorocne terjatve do kupcev so nezavarovane.

V letu 2005 je bil popravek vrednosti terjatev izveden prek poslovnega izida v viSini 448.298 tiso€ SIT, v letu 2004 pa v
viSini 681.027 tisoc SIT.
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¢ Kratkorocne terjatve do drugih

Kratkorocne terjatve do drugih se v ve€jem delu nanaSajo na terjatve do drZave, pretezno iz naslova vracila davka na
dodano vrednost.

4.5.1.7 Financne nalozbe

v tiso¢ih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Delnice in deleZi za trgovanje 1.524.869 682.229
Druge kratkoro€ne finanéne nalozbe 1.659.977 943.136
Kratkoro€na posojila 206.159 250.318
Skupaj 3.391.005 1.875.683

Zaradi izvedenih nakupov v letu 2005 se je povecala vrednost delnic in deleZev za trgovanje, ki jih sestavljajo trZne delnice
v viSini 453.287 tiso¢ SIT, netrZne delnice v viSini 29.180 tiso¢ SIT in delnice, ki so jih izdale tuje druzbe, v visini 1.042.402
tiso¢ SIT.

Stanje drugih kratkoro¢nih financnih nalozb se je povetalo predvsem zaradi dodatnih nakupov drZavnih obveznic in tock
vzajemnih skladov, katerih vrednost je konec leta znaSala 555.173 tiso¢ SIT oziroma 752.755 tiso¢ SIT.

4.5.1.8 Denar in denarni ustrezniki

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Gotovina v blagajni in prejeti ¢eki 19.219 14.824
Denarna sredstva v banki 2.964.091 2.774.782
Ostalo 44.442 51.493
Skupaj 3.027.752 2.841.099

4.5.1.9 Kapital

Konsolidirani izkaz gibanja kapitala

Rezerva Kapital

Vpoklicani Lastne Zadrzani za posteno  Prevedbena manjsSinjskih Skupaj
v tisogih SIT kapital Rezerve delnice dobicki vrednost rezerva lastnikov kapital
Stanje 1. 1. 2004 14.170.448 33.585.325 —4.670.280 40.226.095 29.605 17.938 1.813.103 85.172.234
Vnos ¢istega dobicka
poslovnega leta 0 0 0 15.637.826 0 0 23.192 15.661.018
Oblikovanije statutarnih
rezerv 0 500.000 0 -500.000 0 0 0 0
Izplacilo dividend in
udelezb v dobicku 0 0 0 —4.106.280 0 0 —-22.176 —4.128.456
V kapitalu priznani
prihodki in odhodki 0 0 0 -116.931 490.381 42.021 5.357 420.828
Stanje 31. 12. 2004 14.170.448 34.085.325 —4.670.280 51.140.710 519.987 59.959 1.819.476 97.125.625
Vnos cistega dobicka
poslovnega leta 0 0 0 23.288.582 0 0 30.546 23.319.128
Oblikovanije statutarnih
rezerv 0 800.000 0 —800.000 0 0 0 0
Izplacilo dividend in
udelezb v dobicku 0 0 0 —4.786.297 0 0 -31.850 —4.818.147
V kapitalu priznani
prihodki in odhodki 0 0 0 —711.352 41.616 -55.311 —4.616 —729.663
Stanje 31. 12. 2005 14.170.448 34.885.325 —4.670.280 68.131.642 561.602 4.648 1.813.556 114.896.941



¢ Osnovni kapital

Vpoklicani kapital sestavlja 3.542.612 navadnih imenskih delnic obvladujoe druzbe z nominalno vrednostjo 4.000 SIT.
Imamo le en razred delnic, prva in edina izdaja delnic pa je potekala v letu 1995.

e Lastne delnice

Obvladujo¢a druzba je imela na dan 31. 12. 2005 162.662 lastnih delnic, katerih nominalna vrednost na ta dan znasa
650.648 tiso¢ SIT, kar je 4,6 % vrednosti osnovnega kapitala.

Stevilo lastnih delnic je v primerjavi s stanjem 31. 12. 2004 ostalo nespremenjeno.

* Rezerve

V letu 2005 so se rezerve povecale za 800.000 tiso¢ SIT dodatno oblikovanih statutarnih rezerv. Znesek rezerv na dan
31.12. 2005 tako vkljucuje kapitalske rezerve v visini 28.993.129 tiso¢ SIT, zakonske rezerve v visini 3.592.196 tiso¢ SIT
in 2.300.000 tiso€ SIT statutarnih rezerv. V skladu z zakonskimi in statutarnimi dologili nobene od nastetih vrst rezerv ni
mozZno uporabiti za izplacilo dividend in ostalih udelezb v dobicku.

e Zadrzani dobicki

ZadrZane dobitke skupine Krka povecuje Cisti dobicek v vrednosti 23.288.582 tiso¢ SIT, medtem ko zmanjSanje pred-
stavlja izpla€ilo dividend in udelezb v dobicku v viSini 4.786.297 tiso¢ SIT, zmanjSanje za priznane prihodke in odhodke
v kapitalu za 711.352 tiso€ SIT in oblikovanje statutarnih rezerv v vrednosti 800.000 tiso¢ SIT.

« Cisti dobi¢ek na delnico

Cisti dobigek na delnico zna3a 6.890,21 SIT in je za 49 % vegji kot v letu 2004, ko je znasal 4.626,64 SIT. V izratunu je

za obe leti upoStevanih 3.379.950 delnic, 162.662 lastnih delnic obvladujoce druzbe je izkljugenih. Vse delnice, ki jih je
druzba izdala, so navadne imenske delnice, zato kazalnik “popravljeni €isti dobi¢ek na delnico” ni izradunan.

4.5.1.10 Dolgorocne obveznosti

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

Prejeta posojila 11.669.435 14.596.143
— dolgorocna posojila, dobljena pri bankah 11.631.002 14.509.441
— dolgorocna posojila, dobljena pri podjetjih 38.433 86.702
Rezervacije 23.647.648 22.416.952
— rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 32.358 18.995
— rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 10.664.604 10.422.515
—rezervacije za davéne obveznosti 3.133 -5.607
—druge rezervacije 12.947.553 11.981.049
Prejete dotacije 445.849 209.898
OdloZene obveznosti za davek 285.236 248.948
Skupaj 36.048.168 37.4711.941
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4.5.1.11 Posojila

v tiso¢ih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004
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Dolgoro¢na posojila 11.669.435 14.596.143
— dolgorocna posoijila, dobljena pri domacih bankah 11.631.002 11.847.392
— dolgorocna posoijila, dobljena pri tujih bankah 0 2.662.049
— dolgorocna posojila, dobljena pri podjetjih 38.433 86.702
Kratkoro€na posojila 8.972.820 5.085.144
— kratkoro¢na posoijila, dobljena pri domacih bankah 5.107.105 1.211.393
= — kratkoro¢na posoijila, dobljena pri tujih bankah 1.339.308 864.355
g — kratkoro¢na posoijila, dobljena pri podjetjih 2.526.407 3.009.396
% Kratkoro€ne obveznosti za obresti 147.844 197.799
'® Skupaj 20.790.099 19.879.086

w
N

V/ primerjavi s stanjem ob koncu leta 2004 se je spremenila struktura prejetih posojil skupine Krka, saj je obvladujoca
druzba namesto dolgoroénih posojil najemala kratkorocna.
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= ¢ Gibanje dolgorocnih posojil

S

o

o Dolgoroéna Dolgoroéna

-quJ posaojila, posaojila,

- dobljena pri dobljena pri
v tisogih SIT bankah podjetjih
Stanje 1. 1. 2004 5.699.259 122.036 5.821.295
—nova posojila 11.318.828 0 11.318.828
—odplacila -3.682.118 -12.199 -3.694.317
— stanje prenosa 1. 1. 2004 3.234.147 20.800 3.254.947
— prenos na kratkoro¢ne obveznosti 31. 12. 2004 —-1.937.440 —49.421 —1.986.861
— prevrednotenje —-123.235 5.486 -117.749
Stanje 31. 12. 2004 14.509.441 86.702 14.596.143
—nova posojila 1.433.426 0 1.433.426
—odplacila —1.547.507 —49.745 —1.597.252
— stanje prenosa 1. 1. 2005 1.426.068 49.421 1.475.489
— prenos na kratkoro¢ne obveznosti 31. 12. 2005 —4.586.389 -50.938 —4,637.327
— prevrednotenje 395.963 2.994 398.957
Stanje 31. 12. 2005 11.631.002 38.434 11.669.436

¢ Gibanje kratkoroénih posojil

Kratkoroéna Kratkorocna
posaojila, posaojila,
dobljena pri dobljena pri
v tisogih SIT bankah podijetjih
Stanje 1. 1. 2004 13.339.787 3.988.021 17.321.808
—nova posojila 19.311.000 2.580.594 21.891.594
—odplacila —32.487.521 -3.608.641 —36.096.162
— prenos iz dolgoroénih obveznosti 1.937.440 49.421 1.986.861
— prevrednotenje —24.958 0 —24.958
Stanje 31. 12. 2004 2.075.748 3.009.396 5.085.144
—nova posojila 21.690.840 2.838.964 24.529.804
g —odplacila —21.906.564 -3.372.891 —25.279.455
4 — prenos iz dolgoro¢nih obveznosti 4.586.389 50.938 4.631.321
l" Stanje 31. 12. 2005 6.446.413 2.526.407 8.972.820
— I ———



4.5.1.12 Rezervacije

Med dolgoro¢nimi rezervacijami skupine Krka, ki so se v primerjavi z 31. 12. 2004 povecale za 5,5 % in so ob koncu leta
2005 znaSale 23.647.648 tisoc SIT, predstavljajo z 12.947.553 tiso¢ SIT najpomembnejSo postavko druge rezervacije. Gre
predvsem za rezervacije za tozbe. Skupina je oblikovala rezervacije v visini 12.502.563 tiso¢ SIT za novo tozbo v zvezi z
zdravilom za zdravljenje srca in Zilja, ki Se poteka, obenem pa je v celoti odpravila rezervacijo v visini 11.444.803 tiso¢
SIT v zvezi s tozbo za zdravilo simvastatin, saj se je spor pravnomocno kongal v Krkino korist. Na novo oblikovane in
sproScene rezervacije so v izkazu poslovnega izida vkljutene med druge poslovne odhodke oziroma druge poslovne
prihodke.

Pomembno postavko med rezervacijami skupine Krka predstavljajo rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade v viSini
10.664.604 tisoc€ SIT. V primerjavi z letom 2004 so se te rezervacije povetale za aktuarsko izgubo v viSini 242.089 tiso¢
SIT.

Stanje ﬁrpanie in Stanje
v tisogih SIT 31.12. 2004 Oblikovanje sproscéanje 31. 12. 2005
Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 18.995 13.363 0 32.358
Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 10.422.515 242.089 0 10.664.604
Rezervacije za davéne obveznosti -5.607 8.740 0 3.133
Druge rezervacije 11.981.049 12.507.584 11.541.080 12.947.553
—rezervacije za tozbe 11.764.013 12.507.458 11.450.115 12.821.356
—rezervacije za ekolosko sanacijo 161.025 0 41,088 119.937
—druge rezervacije 56.011 126 49.877 6.260
Skupaj 22.416.952 12.711.716 11.541.080 23.647.648

4.5.1.13 Prejete dotacije

V preteklih letih je skupina od Ministrstva RS za gospodarstvo prejela dotacije v viSini 445.849 tisoC SIT za naloZbe v
obrat v Sentjerneju, v distribucijski center v Ruski federaciji in za zdraviliSkoturisticne zmogljivosti. Dotacije se knjigo-
vodsko zmanjSujejo za znesek amortizacije osnovnih sredstev, za katera so bile oblikovane.

4.5.1.14 Poslovne obveznosti

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev v drzavi 7.743.740 4.630.732
Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev v tujini 5.776.651 3.838.972
Kratkoro€ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 523.180 603.733
Skupaj 14.043.5M1 9.073.437
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4.5.1.15 Financni instrumenti

Stabilnost poslovanja na daljsi rok v skupini zagotavljamo z aktivnim upravljanjem s tveganiji, ki je podrobno opisano v
poglavju Upravljanje s tveganji. Zaradi mednarodne razvejanosti izvoznih in uvoznih poslov smo izpostavljeni zlasti tve-
ganjem sprememb deviznih te€ajev in obrestnih mer, ter kreditnemu tveganju. Za varovanje pred tveganjem sprememb
deviznih teCajev in obrestnih mer uporabljamo izvedene finantne inStrumente.

Kreditno tveganje

Kreditno izpostavljenost obvladujemo s pomocjo bonitetnega ocenjevanja kupcev in z aktivno izterjavo terjatev. V letu
2005 nismo imeli vrednostno pomembnejSih odpisov terjatev zaradi neplacil kupcev.

Tveganje sprememb obrestnih mer
V letu 2004 smo z nakupi navadnih obrestnih zamenjav zavarovali tri dolgoroéna posojila, dve nominirani v USD in eno

v EUR, v letu 2005 pa nismo sklepali dodatnih zavarovanj. Pogodbena vrednost osnovnega inStrumenta je 31. 12. 2005
znaSala 12.113.395 tiso€ SIT, poStena vrednost obrestne zamenjave v bilanci stanja pa 58.492 tiso¢ SIT.

Podrobnejsi pregled dolgorocnih in kratkorocnih posojil je v spodnjih tabelah.

Dolgorocna posojila

v tiso¢ih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Dolgoro¢na posojila 16.306.762 16.583.004
— od tega kratkorocni del 4.637.321 1.986.861
Povpreéno stanje dolgoroénih posojil 16.444.884 13.097.057
Placane obresti (poslovno leto) 546.648 447.840
Povprecni strosek dolgoroénih posojil (poslovno leto) 33% 34%
Zapadlost do treh let 67 % 56 %
Zapadlost nad tremi leti 33% 44 %
Valutna struktura dolgoro¢nih posojil

usb 18 % 23%
EUR 79 % 2%
SIT 3% 5%

Kratkoro€na posojila

v tiso¢ih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Kratkoro€na posojila, vkljuéno s kratkoroénim delom dolgoro€nih posaojil, ki zajema 8.972.820 5.085.144
—banéna posojila 6.446.413 2.075.748
—druga posojila 2.526.407 3.009.396
Kratkoro€na posojila 4.335.493 3.098.283
Povprecno stanje kratkoro¢nih posojil (poslovno leto) 3.889.709 8.489.573
Placane obresti (poslovno leto) 183.529 470.827
Povprecni strosek kratkorocnih posojil (poslovno leto) 47 % 55 %

Valutna struktura kratkoro¢nih posojil
EUR 41 % 0%

SIT 59 % 100 %
I

Tveganje sprememb deviznih tecajev

Kljuéna valutna para sta bila v letu 2005 EUR/SIT in EUR/USD, kot pomembnejSe pa smo identificirali tudi tiste, ki so defi-
nirani z geografsko lokacijo nasih podjetij v tujini: EUR/PLN, EUR/MKD, EUR/HRK in USD/RUB. Ker so bile neizravnane
pozicije slednjih valut v letu 2005 relativno nizke, smo se usmerili predvsem na obvladovanje dolge pozicije v EUR in USD.
Za varovanje pred tveganjem sprememb deviznih te¢ajev uporabljamo valutne opcije (t. i. razponske terminske posle) in
navadne terminske posle. Pogodbena vrednost obeh izvedenih deviznih finanénih indtrumentov je 31. 12. 2005 znaSala
43.223.780 tisot SIT, neto poStena vrednost v bilanci stanja pa —168.700 tiso¢ SIT.



Likvidnostno tveganje

Zaradi ustreznega planiranja denarnih tokov in vnaprej dogovorjenih kratkorognih posojilnih linij pri bankah je bilo lik-
vidnostno tveganje v letu 2005 nizko.

Analiza obcutljivosti

Vse manjSa neravnovesja deviznih pozicij, ki so posledica strukture naSih uvoznih in izvoznih poslov, narastanje deleZa
transakeij, ki jih opravljamo v EUR, in sklenjena zavarovanja so precej zmanjSali vpliv sprememb deviznih tecajev na
poslovni izid skupine. Ocenjujemo, da morebitne vecje spremembe deviznih te¢ajev v prihodnje ne bodo pomembneje
vplivale na poslovni izid skupine. Zaradi razmeroma nizke zadolZenosti in sklenjenih zavarovanj v preteklosti podobno
velja tudi za morebitne vecje spremembe obrestnih mer.

Postena vrednost

v tisocih SIT

Knjigovodska Knjigovodska

vrednost
2005

Dolgoroéne finan¢ne nalozbe

2.169.989

Postena
vrednost
2005
2.169.989

vrednost

2004
2.163.395

Postena
vrednost
2004
2.163.395

Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 3.391.005 3.391.005 1.875.683 1.875.683
Terjatve do kupcev in ostale terjatve 33.008.703 33.008.703 23.910.769 23.910.769
Denar in denarni ustrezniki 3.027.752 3.027.752 2.841.099 2.841.099
Obrestni izvedeni finanéni inStrumenti 58.491 58.491 -112.340 -112.340
—sredstva 65.619 65.619 15.212 15.212
— obveznosti -7.128 -7.128 —-127.552 —127.552
Devizni izvedeni finanéni instrumenti —-168.699 —-168.699 287.264 287.264
—sredstva 59.013 59.013 287.264 287.264
— obveznosti —221.712 —221.7112 0 0
Posojila —20.790.099 —20.790.099 —19.879.086 -19.879.086
Obveznosti do dobaviteljev in ostalih —-14.043.571 —14.043.571 -9.073.437 —9.073.437
Skupaj 6.653.571 6.653.571 2.013.347 2.013.347

Ocenitev poStene vrednosti
V nadaljevanju je naveden nacin ocenitve trine vrednosti za posamezne vrste finanénih inStrumentov.
Vrednostni papirji za trgovanje

PoStena vrednost je izratunana na osnovi borznega teaja na dan bilance stanja brez zmanj$anja za morebitne stroske
pri prodaji oziroma nakupu vrednostnih papirjev.

Terminski posli

PoSteno vrednost terminskega posla izratunamo kot razliko med dogovorjenim terminskim te¢ajem ob sklenitvi posla in
terminskim te€ajem za enako zapadlost na presecni datum, pomnoZeno z vrednostjo terminskega posla na zadnji dan
vsakega Cetrtletja relevantnega poslovnega leta ob 10. uri po lokalnem €asu. Terminski devizni te¢aj na presecni datum
je seStevek promptnega tecaja in veljavnih (trznih) tock, ki odrazajo razliko med obrestnima merama obeh valut termin-
skega posla ob upoStevanju njegove zapadlosti. Veljavne trZne tocke pridobimo neposredno od ene izmed slovenskih
bank, s katerimi imamo podpisano Krovno pogodbo za poslovanje z izvedenimi finanénimi inStrumenti, oziroma v spe-
cializiranih modelih za vrednotenje izvedenih finanénih inStrumentov v Reutersovi informacijski platformi.

Opcije

Posteno vrednost valutne opcije izratunamo na zadnji dan vsakega Cetrtletja relevantnega poslovnega leta, ob 10. uri po
lokalnem Casu, s specializiranimi modeli vrednotenja izvedenih financnih inStrumentov v Reutersovi informacijski platformi.
Obrestne zamenjave

PoSteno vrednost obrestnih zamenjav izraGunamo na zadnji dan vsakega ¢etrtletja relevantnega poslovnega leta, ob 10.
uri po lokalnem €asu, s specializiranimi modeli vrednotenja izvedenih finan¢nih inStrumentov v Reutersovi informacijski
platformi.
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Delezi, razpolozljivi za prodajo

Ce se z delei trguje na borzi, je osnova za izraéun potene vrednosti borzni te€aj na dan bilance stanja brez zmanjsanja
za morebitne stroSke pri prodaji oziroma nakupu deleZev. Ostali deleZi, razpoloZljivi za prodajo, so izkazani po knjigo-
vodski vrednosti na dan bilance stanja, ki je ocena poStene vrednosti.

Prejeta in dana posojila

PoStena vrednost je izraCunana na osnovi diskontiranega denarnega toka glavnice in obresti.

Terjatve in obveznosti

Kratkoro€ne terjatve in obveznosti so izkazane po knjigovodski vrednosti, ki se upoSteva kot poStena vrednost.
Dogodki po datumu bilance stanja

Po 31. 12. 2005 ni bilo dogodkov, ki bi kakorkoli vplivali na izkazane postavke v ratunovodskih izkazih. Druzba Pfizer, ki
je leta 2002 proti Krki vloZila tozbo zaradi domnevnega dejanja nelojalne konkurence, ki naj bi ga Krka storila pri prido-

bitvi dovoljenja za promet z zdravilom Yasnal®, je 28. 2. 2006 tozbo umaknila. Druzba za navedeno tozbo ni oblikovala
rezervacij.

4.5.2 Konsolidirani izkaz poslovnega izida
Obmochni in podrocni odseki

Skupina poroga po obmocnih in podroénih odsekih. Kot primarne je skupina opredelila obmocne odseke. Prihodki
obmocnih odsekov so prikazani glede na geografsko lokacijo kupcev. Tudi sredstva so prikazana glede na dejansko geo-
grafsko lokacijo. Velik del nepremicnin in premicnin je lociran na sedezu obvladujoce druzbe. Pri tem je treba upoSteva-
ti, da so sredstva obvladujoce druzbe v veliki meri namenjena tudi za dejavnosti (proizvodnja, skladi$¢enje, kontrola
kakovosti ...), ki so povezane z drugimi geografskimi obmogji.

Prihodki, stroSki, sredstva in obveznosti, ki jih ni mogote neposredno pripisati odsekom ali jih ni moZno zanesljivo raz-
deliti na odseke glede na doloCene kriterije, so prikazani v okviru postavke »nerazporejeno.

¢ Porocanje po obmo¢nih odsekih

Ostale ZE in
Evropska unija Jugovzhodna Evropa Vzhodna Evropa cezmorska trziSéa

v tisocih SIT ‘ 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Cisti prihodki od prodaje

kupcem zunaj skupine 74.744.854  67.973.211 22.629.039  20.397.488 32.762.642 22.161.692 2.621.092  2.784.750 0 0 132.757.627 113.317.141
Prodaja znotraj skupine 17.465.891 = 20.093.270 | 9.453.177  7.907.766  2.558.096  1.998.687 0 0 —29.477.164 —29.999.723 0 0
Skupaj prodaja 92.210.745 88.066.481 32.082.216 28.305.254 35.320.738 24.160.379  2.621.092  2.784.750 -29.477.164 -29.999.723 132.757.627 113.317.141
Rezultat odseka 16.771.965 9.105.113  6.237.398  3.374.844 5232387 2.973.962 562.900 443.436 0 0 28.804.650 15.897.355
Drugi poslovni prihodki 12.221.261  4.524.293
Nerazporejeni stroski —12.502.653 | —2.471.633
Dobiéek iz poslovanja 28.523.258 17.950.015
Neto finanéni

prihodki/odhodki 1.006.720 350.054
Davek iz dobicka -6.210.850 -2.639.051
Cisti dobicek poslovnega leta 23.319.128 15.661.018
Sredstva odseka 126.294.480 109.110.841 23.098.921 16.240.321 22.809.361 17.176.615 965.541  2.799.162 0 0 173.168.303 ' 145.326.939
Nerazporejena sredstva 15.680.853 = 10.268.544
Skupaj sredstva 188.849.156 155.595.483
Investicije 19.842.467  20.638.078 = 1.446.984  1.152.666 210.754 135.152 0 0 0 0 21.500.205 21.925.896
Oslabitve terjatev, zalog 998.214 | 1.256.855
Skupaj obveznosti 73.952.215 58.469.858



4.5.2.1 Prihodki od prodaje po podrocnih odsekih

v tisoéih SIT 2005 2004

Izdelki za humano uporabo 121.884.064 103.039.280
— zdravila na recept 105.743.337 87.704.077
—izdelki za samozdravljenje 14.107.551 12.450.964
— kozmeti¢ni izdelki 2.033.176 2.884.239
Veterinarski izdelki 4.795.829 4.133.374
ZdraviliSkoturisti¢ne storitve 5.848.349 5.965.995
Drugo 229.384 178.492
Skupaj 132.757.626 113.317.141

4.5.2.2 Drugi poslovni prihodki

v tisogih SIT 2005 2004

Poraba in odprava dolgoro¢nih rezervacij 11.534.731 3.846.462
Odprava popravkov vrednosti terjatev 162.436 60.671
Dobicek pri prodaji osnovnih sredstev 306.133 176.669
Drugi poslovni prihodki 217.961 440.492
Skupaj 12.221.261 4.524.294

Med drugimi poslovnimi prihodki predstavlja najvet, to je 11.498.778 tiso¢ SIT, odprava rezervacij za dobljeno tozbo v
zvezi 7 zdravili za zdravljenje bolezni srca in Zilja. V letu 2005 je obvladujoca druzba prejela za 16.049 tiso¢ SIT podpo-
re Agencije RS za kmetijstvo. Ostala podjetja v skupini drZavnih podpor niso prejemala.

4.5.2.3 Proizvajalni stroski prodanih proizvodov

V letu 2005 so bili proizvodni stroski prodanih proizvodov za 0,6 % vegji kot v letu 2004. Njihov deleZ v prihodkih od pro-
daje se je s 45,5 % v letu 2004 zmanj3al na 39,1 % v letu 2005. To zmanj$anje je posledica ugodnejSe sestave proda-
nih izdelkov ter vecje stroSkovne u€inkovitosti zaradi ve€je produktivnosti (sodobni tehnoloski postopki, vetji izkoristek
proizvodnih zmogljivosti) tudi v proizvodnih obratih podjetij v skupini.

4.5.2.4 Stroski prodajanja

Stroski prodajanja vkljugujejo stroske marketinsko-prodajne mreze doma ter predstavniStev in podjetij v tujini. V stroske
so vkljucene tudi oblikovane rezervacije za tozbe, kar lahko vpliva na neenakomerno rast teh stroSkov v posameznih
¢asovnih obdobjih. V letu 2005 so stroski prodajanja za 54 % vecji kot v letu 2004. Porast je predvsem posledica dejst-
va, da znesek vkljucuje tudi 12.502.563 tiso¢ SIT na novo oblikovanih rezervacij druzbe za tozbo v zvezi z zdravili za
zdravljenje bolezni srca in Zilja. V letu 2004 je bil znesek oblikovanih rezervacij, ki so poveCevali stroSke prodajanja,
2.471.633 tiso€ SIT.

4.5.2.5 Stroski razvijanja
Vsi nastali stroSki v zvezi z razvojno-raziskovalno dejavnostjo bremenijo izkaz poslovnega izida za leto 2005, ker skupi-

na strokov razvojno-raziskovalne dejavnosti ne kapitalizira. V primerjavi z letom 2004 so stroski ve€ji za 15,6 %, njihov
delez v prihodkih od prodaje pa znasa 7,2 %.

4.5.2.6 Stroski splosnih dejavnosti

Stroski splosnih dejavnosti so se v primerjavi z letom 2004 povecali za 2,7 %, njihov deleZ v prihodkih od prodaje pa se
je zmanjSal z 11,5 na 10,1 %. Stroski splosnih dejavnosti vklju€ujejo tudi druge poslovne odhodke.
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4.5.2.7 Stroski po primarnih skupinah

v tisogih SIT 2005 2004
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Stroski blaga, materiala 35.766.811 29.499.774
Stroski storitev 24.044.136 20.719.430
Stroski dela (pojasnilo 4.5.2.8) 34.593.855 31.455.468
Amortizacija 10.970.573 10.348.495
Oblikovanje rezervacij 12.502.563 2.471.633
Drugi poslovni odhodki (pojasnilo 4.5.2.9) 3.656.048 3.815.934
= Skupaj stroski 121.533.986 98.310.734
é Sprememba vrednosti zalog 5.078.357 -1.580.685
E Skupaj 116.455.629 99.891.419
&
38
4.5.2.8 Stroski dela
Lo
S
o Stroski bruto pla¢ in nadomestil 25.971.593 22.855.851
g Stroski prispevkov socialnih zavarovanj in davka na izplacane place 6.363.912 5.793.892
g' Drugi stroski dela 2.258.350 2.805.725
4053 Skupaj 34.593.855 31.455.468

Drugi stroski dela v letu 2005 vkljucujejo regres za letni dopust, stroSke prevoza na delo, odpravnine, jubilejne nagrade
in nekatera druga izplacila zaposlenim.

4.5.2.9 Drugi poslovni odhodki

v tisogih SIT 2005 2004

Dotacije, pomoc€i 520.989 523.180
lzdatki za varstvo okolja 342.076 302.150
Dajatve, ki niso odvisne od stroskov dela 496.470 534.584
Izguba pri prodaji osnovnih sredstev 252.734 495.829
Slabitve in odpisi zalog 549.916 575.828
Slabitve in odpisi terjatev 448.298 681.027
Ostali stroski 1.045.565 703.336
Skupaj 3.656.048 3.815.934

4.5.2.10 Financni prihodki in odhodki

v tisogih SIT 2005 2004

Tecajne razlike 3.599.769 3.032.903
Prejete obresti 140.197 119.646
Okrepitve zaradi prevrednotenja na trzno vrednost 10.966 0
Ostali prihodki 238.395 392.990
Skupaj financni prihodki 3.989.327 3.545.539
Tecajne razlike 1.611.147 1.926.860
Placane obresti 730.177 918.667
Oslabitve zaradi prevrednotenja na trzno vrednost 39.748 13.429
g Ostali odhodki 601.535 336.529
4 Skupaj finanéni odhodki 2.982.607 3.195.485
l" Neto finanéni prihodki 1.006.720 350.054




V letu 2005 je skupina s prodajo vrednostnih papirjev ustvarila 64.744 tiso¢ SIT dobicka in 231 tiso¢ SIT izgube. Iz naslo-
va izvedenih finanénih inStrumentov je bilo ustvarjenih 27.726 tiso¢ SIT prihodkov in 589.690 tiso¢ SIT odhodkov.

4.5.2.11 Davek iz dobicka

v tisogih SIT 2005 2004
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Davek 9.758.335 3.328.397

OdloZeni davek —3.547.485 -689.345

Skupaj 6.210.850 2.639.052 S

Dobicek pred obdavéitvijo 29.529.978 18.300.070 8

Davek, obrac¢unan po 25-odstotni davéni stopnji 7.382.495 4.575.018 >§

Davéno nepriznani odhodki 1.272.294 794.308 =

Davéne olajsave -1.161.781 —2.156.572 39

Prihodki, ki zmanj$ujejo davéno osnovo —750.533 -190.730

Vpliv razlik prehoda na MSRP —233.479 —232.353 §

Ucinek razli¢nih davénih stopenj in ostale postavke —298.146 -150.619 (;

Skupaj 6.210.850 2.639.052 =)
o

4.5.2.12 OdloZeni davek 3

Popravek vrednosti kratkoro¢nih sredstev ——280617—3160

Popravek vrednosti dolgorocnih sredstev 170.585 —-73.165

Oblikovanje dolgorocnih rezervacij -3.137.170 -318.820

Prenesena izguba —388.695 —297.744

Vpliv razliénih davénih stopenj na odloZeni davek 88.412 =2.777

Skupaj —3.547.485 —689.345

4.5.3 Posli s povezanimi osebami

DruZbe skupine so s povezanimi osebami poslovale na osnovi sklenjenih kupoprodajnih pogodb, pri éemer so bile v med-
sebojnih prometih povezanih oseb uporabljene trzne cene izdelkov in storitev.

4.5.4 Podatki o skupinah oseb

Konec leta so imeli Clani uprave obvladujoCe druzbe v lasti 5173 delnic druzbe Krka, kar predstavija 0,15 % celotnega
kapitala, direktorji odvisnih druzb pa 1207 delnic oziroma 0,03 % celotnega kapitala. Clani uprave in ostali vodstveni in
vodilni delavci vsako leto izpolnijo vpraSalnik o povezanih strankah, s katerim druzba preverja obstoj morebitnih drugih
poslovnih povezav med druzbo in zaposlenimi. V letu 2005 tak$nih povezav ni bilo.

Ziveti zdravo zivljenje.
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Prejemki skupin oseb v letu 2005

0d tega udelezba

Skupaj bruto v dobiéku po
v tisogih SIT prejemki sklepu skupséine
Clani uprave 636.237 0
Clani nadzornega sveta matiéne druzbe in nadzornih svetov odvisnih druzb 60.166 51.291
Zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 4.471.295 0
Skupaj 5.167.698 51.291

Prejemki uprave vklju€ujejo place, bonitete, morebitne druge prejemke in povracila stroSkov. Prejemki ¢lanov nadzorne-
ga sveta maticne druzbe vklju€ujejo prejemke za opravljanje funkcije v okviru nadzornega sveta. Prejemki zaposlenih na
podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, vklju€ujejo place, bonitete, regres za dopust, more-
bitne druge prejemke (jubilejne nagrade ...) in povracila stroskov.

Prejemki ¢lanov nadzornih svetov odvisnih druzb, ki so hkrati ¢lani uprave matiéne druzbe ali zaposleni na podlagi

pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, ravno tako vklju€ujejo samo prejemke za opravljanje funkcije
v okviru nadzornih svetov.

Posojila skupinam oseb

Posojila na dan Odplacila v
v tisogih SIT 31. 12. 2005 letu 2005
Clani uprave 5.990 1.142
Clani nadzornega sveta mati¢ne druzbe (predstavniki zaposlenih) 517 173
Zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 116.438 24.700
Skupaj 122.945 26.015

Posojila tem osebam so bila namenjena za reSevanje stanovanjskih vprasan.

4.5.5 Racunovodske presoje in ocene
V/ nadaljevanju so navedene pomembnejSe racunovodske presoje in ocene, uporabljene pri pripravi racunovodskih izkazov.
Rezervacije za obveznosti do zaposlenih za odpravnine in jubilejne nagrade

Rezervacije za obveznosti do zaposlenih temeljijo na aktuarskem izradunu, v katerem je bila upoStevana 2,75—odstotna
diskontna stopnja ter dolocene ocene in predpostavke glede viSine odpravnin in jubilejnih nagrad, starostne strukture
zaposlenih, stopnje fluktuacije ipd. UpoStevane ocene in predpostavke odraZajo dejansko stanje v ¢asu priprave aktuar-
skega izraduna. Na kratek rok ni priakovati bistvenih odstopanj od uporabljenih predpostavk.

Rezervacije za tozbe

ViSina rezervacij za tozbe s podro¢ja intelektualne lastnine je dolo¢ena glede na viSino Skodnega zahtevka ali ocenjena
glede na pricakovano moZno visino, e dejanski zahtevek Se ni znan. Pri doloCitvi pricakovane mozne viine uprava sode-
luje tudi z zunanjimi strokovnjaki za toZbe na podro€ju intelektualne lastnine in vsako leto preveri izracunani znesek
rezervacije za posamezno tozbo, ki Se tece.

Terjatve
Terjatve so v bilanci stanja izkazane po €isti vrednosti. Popravek vrednosti je izradunan na osnovi metodologije, ki upoSteva

posebnosti posameznega kupca kot tudi deZelno tveganje kupCeve drZave. Uporabljeno metodologijo in ustreznost ocene
tveganja skupina revidira dvakrat na leto, izraune moznih izgub v primeru neplacila kupca pa opravi vsako trimesecje.



4.5.6 Obrazlozitev prehoda na MSRP

Skupina Krka je prvi¢ pripravila racunovodske izkaze v skladu z MSRP.

Racunovodsko politiko, ki je navedena v posebnem poglavju, je skupina upoStevala pri pripravi racunovodskih izkazov za
poslovno leto, ki se je kon€alo 31. 12. 2005, v primerjalnih raunovodskih izkazih za poslovno leto, ki se je kongalo 31.
12. 2004, in pri pripravi otvoritvene bilance stanja po MSRP na dan 1. 1. 2004, ki je datum prehoda na izdelavo raduno-
vodskih izkazov skupine v skladu z MSRP.

V otvoritveni bilanci stanja po MSRP so posamezne postavke izkazov, ki jih je skupina v preteklosti pripravljala v skla-
du s SRS, usklajene z zahtevami MSRP. ObrazloZitve o tem, kako je prehod od SRS na MSRP vplival na financni polozaj,
finantno poslovanje in denarne tokove skupine, so vkljutene v naslednjih preglednicah in pojasnilih. RazloZene so tudi
tiste spremembe v izkazih, ki so posledica drugacnega razporejanja posameznih racunovodskih postavk.

4.5.6.1 Uskladitev kapitala

Ucinek Ucinek
Bilanca stanja prehoda na Bilanca stanja | Bilanca stanja prehoda na  Bilanca stanja
v skladu z porocanje v v skladu z v skladu z porocanje v v skladu z

v tisoéih SIT Pojasnila dolocili SRS skladuz MSRP  dolo¢ili MSRP dolocili SRS skladu z MSRP  dolo¢ili MSRP
Sredstva
Zemljis¢a, zgradbe in oprema a 85.268.878 3.669.055 88.937.933 93.800.670 4.739.244 98.539.914
Neopredmetena sredstva a, b, d 2.575.488 -322.433 2.253.055 4,674.953 -523.150 4.151.803
NaloZbe v podjetja v skupini 120.256 0 120.256 123.295 -3.424 119.871
Odlozene terjatve za davek c,m 324.016 1.078.826 1.402.842 743.298 1.170.244 1.913.542
Ostala dolgorocna sredstva b, d 6.252.198 —4.584.383 1.667.815 6.143.344 -3.935.614 2.207.730
Skupaj dolgoroéna sredstva 94.540.836 -158.935 94.381.901 105.485.560 1.447.300 106.932.860
Zaloge a, e 22.938.944 —50.284 22.888.660 20.162.766 -127.694 20.035.072
Poslovne terjatve f 25.649.298 195.027 25.844.325 23.651.141 259.628 23.910.769
Finan€ne nalozbe g 1.070.295 15.289 1.085.584 1.813.800 61.883 1.875.683
Denar in denarni ustrezniki 1.955.340 2 1.955.342 2.841.097 2 2.841.099
Ostala kratkoro€na sredstva 195.027 -195.027 0 259.630 —-259.630 0
Skupaj kratkoroéna sredstva 51.808.904 —-34.993 51.773.911 48.728.434 -65.811 48.662.623
Skupaj sredstva 146.349.740 -193.928 146.155.812 154.213.994 1.381.489 155.595.483
Kapital
Osnovni kapital 14.170.448 0 14.170.448 14.170.448 0 14.170.448
Lastne delnice d 0 —4.670.280 —4.670.280 0 —4.670.280 —4.670.280
Rezerve h 11.861.212 21.724.114 33.585.326 12.361.212 21.724.113 34.085.325
Zadrzani dobicki n 45.684.561 —5.458.465 40.226.096 55.782.868 —4.642.158 51.140.710
Rezerva za posSteno vrednost d, h 21.888.482 -21.858.877 29.605 22.029.250 —-21.509.263 519.987
Prevedbena rezerva i 37.445 -19.507 17.938 78.808 -18.849 59.959
Skupaj kapital veéinskih lastnikov 93.642.148 -10.283.015 83.359.133 104.422.586 -9.116.437 95.306.149
Kapital manjSinskih lastnikov i 1.980.140 -167.037 1.813.103 1.993.014 —173.538 1.819.476
Skupaj kapital 95.622.288 -10.450.052 85.172.236 106.415.600 —9.289.975 97.125.625
Obveznosti
Posojila 5.821.295 0 5.821.295 14.596.143 0 14.596.143
Rezervacije k 13.290.074 10.205.172 23.495.246 11.994.437 10.422.515 22.416.952
Prejete dotacije 222785 0 222.785 209.898 0 209.898
Odlozene obveznosti za davek c,m 0 50.960 50.960 0 248.948 248.948
Skupaj dolgoroéne obveznosti 19.334.154 10.256.132 29.590.286 26.800.478 10.671.463 37.471.941
Poslovne obveznosti 10.115.932 555.682 10.671.614 9.053.894 19.543 9.073.437
Posojila 17.472.880 0 17.472.880 5.282.943 0 5.282.943
Obveznosti za davek iz dobicka 0 0 0 1.490.963 0 1.490.963
Rezervacije in ostale obveznosti 3.804.486 —555.690 3.248.796 5.170.116 -19.542 5.150.574
Skupaj kratkoroéne obveznosti 31.393.298 -8 31.393.290 20.997.916 1 20.997.917
Skupaj obveznosti 50.727.452 10.256.124 60.983.576 47.798.394 10.671.464 58.469.858
Skupaj kapital in obveznosti 146.349.740 -193.928 146.155.812 154.213.994 1.381.489 155.595.483
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a) Zemljisca, zgradbe in oprema

Skupina je preverila pricakovano Zivljenjsko dobo zgradb in oprem vegjih vrednosti. Poleg tega je posamezne sestavne
dele sredstev, ki se med seboj razlikujejo glede pricakovane Zivljenjske dobe, opredelila kot samostojno sredstvo, za
katerega se posebej obraunava amortizacija. Popravljeni izradun je bil narejen za ves ¢as od zaCetka uporabe posa-
meznega sredstva.

Zaradi niZjega zneska amortizacije je sedanja vrednost zgradb in opreme vecja, in sicer na dan 1. 1. 2004 za 3.566.637
tiso¢ SIT, na dan 31. 12. 2004 pa za 4.389.908 tiso¢ SIT.

Znesek amortizacije je v letu 2004 manjSi za 714.462 tisoc SIT, od tega znaSa vpliv na zmanj$anje vrednosti zalog 67.741
tiso€ SIT, preostalih 646.721 tiso¢ SIT pa je v izkazu poslovnega izida vplivalo na zmanjS$anje proizvodnih stroSkov pro-
danih proizvodov za 158.800 tiso¢ SIT, stroskov prodajanja za 154.834 tiso¢ SIT, stroskov razvijanja za 81.672 tiso¢ SIT
in stroSkov splo3nih dejavnosti za 251.415 tiso¢ SIT.

Na povecanje vrednosti zgradb in opreme sta vplivala tudi prenosa vlaganj v tuja osnovna sredstva iz postavke ne-
opredmetenih dolgorocnih sredstev v viSini 102.418 tiso¢ SIT na dan 1. 1. 2004 in 349.336 tiso¢ SIT na dan
31.12.2004.

b) Neopredmetena dolgorocna sredstva

Neopredmetena dolgorotna sredstva so na dan 1. 1. 2004 manj$a zaradi prenosa vlaganj v tuja osnovna sredstva, v
postavko zgradbe in oprema, prenosa dolgoro¢nega poslovnega najema v dolgorocne terjatve in prenosa dolgoroéno raz-
mejenih stroskov gradnje v stroske poslovanja. Znesek zmanjSanja je na dan 1. 1. 2004 znaSal 322.433 tiso¢ SIT, na
dan 31. 12. 2004 pa 523.150 tiso¢ SIT.

Stroskov razvoja in raziskav skupina ne kapitalizira. V trenutku nastanka so v celoti pripoznani kot odhodek. V okviru
neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev so tako po SRS kot po MSRP v zvezi z raziskavami in razvojem prikazani le stroski
kupljene registracijske dokumentacije.

c¢) OdloZene terjatve za davek

Nekatere druzbe v skupini Krka so odloZeni davek izraunavale Ze pred prehodom skupine na MSRP. OdloZene terjatve
za davek so na dan 1. 1. 2004 znaSale 324.016 tisoc¢ SIT, na dan 31. 12. 2004 pa 743.298 tiso¢ SIT.

Zaradi prehoda na MSRP so se odloZene terjatve za davek na dan 1. 1. 2004 povecale za 1.078.826 tisoc SIT, na dan
31.12. 2004 pa za 1.170.244 tiso¢ SIT. Podrobnejsi izradun in vpliv na postavke kapitala je razviden iz pojasnila (m).

d) Ostala dolgorocna sredstva

Ostala dolgorotna sredstva so na dan 1. 1. 2004 zmanj$ana za znesek lastnih delnic v viSini 4.670.280 tiso¢ SIT, ki je v bilan-
ci po MSRP prikazan kot odbitna postavka v okviru kapitala. Hkrati so povetana za znesek 39.473 tisoC SIT, ki predstavlja
prilagoditev vrednosti nalozb v deleZe in vrednostne papirje, ki so razporejeni na razpoloZljive za prodajo, na trzno vrednost.

UEinki so izkazani v rezervi za poSteno vrednost v okviru kapitala.

Na povecanje vpliva tudi prenos dolgoroénega poslovnega najema v viSini 46.426 tiso¢ SIT iz neopredmetenih dolgo-
roCnih sredstev.

Na stanje sredstev po MSRP na dan 31. 12. 2004 pa je vplivalo zmanjSanje za znesek lastnih delnic v visini 4.670.280 tiso¢
SIT, povedanje v visini 693.316 tiso¢ SIT, ki predstavlja prilagoditev vrednosti nalozb v deleZe in vrednostne papirje na trzno
vrednost in prenos dolgorocnega poslovnega najema v visini 40.586 tiso¢ SIT iz neopredmetenih dolgorocnih sredstev.

e) Zaloge

Vrednotenje zalog po MSRP je ostalo v primerjavi s SRS nespremenjeno. Zaradi manjSe amortizacije je bilo na dan
1. 1. 2004 za 50.284 tiso¢ SIT manj zalog gotovih izdelkov in nedokonéane proizvodnje, na dan 31. 12. 2004 pa za
127.694 tisoc SIT.

f) Poslovne terjatve

Poslovne terjatve so se na dan 1. 1. 2004 povecale za 195.027 tiso¢ SIT, na dan 31. 12. 2004 pa za 259.628 tiso¢ SIT, in

sicer zaradi prenosa kratkorocnih terjatev in drugih sredstev, ki so bila v bilanci stanja po SRS izkazana v postavki osta-
la kratkorocna sredstva. Po vsebini so to kratkorocno odloZeni stroSki in kratkorotno nezaracunani prihodki.



g) Financne nalozbe

NaloZbe v delnice in deleZe so ovrednotene po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, kar je vplivalo na
povecanje vrednosti finanénih nalozb za 15.289 tiso¢ SIT na dan 1. 1. 2004 in za 61.883 tiso¢ SIT na dan 31. 12. 2004.
Ucinki upoStevane trzne vrednosti so izkazani v zadrZzanem dobicku.

V letu so financni prihodki povecani za znesek prilagoditve vrednosti izvedenih finanénih instrumentov na trzno vrednost v
viSini 138.108 tiso¢ SIT, ki je bila v skladu s SRS izkazana v rezervi za poSteno vrednost in za prilagoditev vrednosti kratko-
roénih vrednostnih papirjev na trzno vrednost v znesku 46.593 tiso€ SIT. V skladu s SRS skupina krepitve sredstev ni izvajala.

h) Rezerva za posteno vrednost

V bilanci stanja po SRS je skupina na dan 1. 1. 2004 izkazovala 21.888.482 tiso¢ SIT rezerve za poSteno vrednost. Ta je
bila v izkazu po MSRP zmanjSana za 21.724.114 tiso¢ SIT sploS$nega prevrednotovalnega popravka kapitala, ki je na
zatetku in na koncu leta 2004 vkljucen v rezerve. Prevrednotenje izvedenih financnih inStrumentov v viSini 164.368 tiso¢
SIT je po MSRP preneseno v zadrZane dobicke. Rezerva za poSteno vrednost pa je iz naslova prilagoditve vrednosti dol-
goracnih financnih nalozb na poSteno vrednost povecana za 29.605 tiso¢ SIT. Omenjeni znesek je hkrati stanje rezerve
za poSteno vrednost na dan 1. 1. 2004 v bilanci stanja po MSRP.

Na dan 31. 12. 2004 je stanje rezerve za poSteno vrednost 519.987 tiso¢ SIT. Tako stanje je posledica povecanja vred-
nosti dolgorocnih finanénih nalozb za znesek prilagoditve na po$teno vrednost v viSini 653.843 tiso¢ SIT in zmanj$anja
za odloZeni davek v viSini 163.461 tisoC SIT.

i) Prevedbene rezerve

V izkazih skupine so se zaradi prehoda na MSRP v okviru uskupinjevalnega popravka kapitala te¢ajne razlike, ki nasta-
nejo pri preracunu postavk izkazov odvisnih druzb v tujini, zmanjSale za 19.507 tiso¢ SIT po stanju na dan 1. 1. 2004 in
za 18.849 tisoc SIT po stanju na dan 31. 12. 2004.

j) Kapital manjsinskih lastnikov

Zaradi opravljenih prilagoditev postavk v okviru kapitala ob prehodu na MSRP se je kapital manjSinskih lastnikov na dan
1.1. 2004 zmanjSal za 167.037 tiso¢ SIT, na dan 31. 12. 2004 pa za 173.538 tiso¢ SIT.

k) Dolgoroéne rezervacije

V racunovodskih izkazih, pripravljenih v skladu s SRS, skupina ni izkazovala obveznosti do zaposlenih za jubilejne nagra-
de in odpravnine ob upokojitvi. V skladu z MSRP so bile obveznosti do zaposlenih izratunane na osnovi aktuarskega
izraCuna po diskontni obrestni meri 2,75 %.

Stanje obveznosti do zaposlenih je izkazano v okviru dolgorognih obveznosti v postavki rezervacije in zna$a 10.205.172
tiso€ SIT na dan 1. 1. 2004 oziroma 10.422.514 tiso¢ SIT na dan 31. 12. 2004. V izkazu poslovnega izida za leto 2004 je
izkazana aktuarska izguba (povecanje obveznosti za zaposlene) v viSini 217.342 tiso¢ SIT, kar poveduje stroSke poslo-
vanja v letu 2004, in sicer proizvodne stroske prodanih proizvodov za 137.176 tiso¢ SIT, stroSke prodajanja za 18.210
tiso¢ SIT, stroske razvijanja za 22.340 tiso¢ SIT in stroske splosnih dejavnosti za 39.616 tisoc SIT.

1) Poslovne obveznosti

Kratkorocne poslovne obveznosti so veje zaradi prenosa vnaprej zaracunanih stroSkov iz postavke rezervacije in osta-
le obveznosti.

m) OdloZeni davek

1.1. 2004 31.12. 2004

v tisogih SIT Osnova Davek Osnova Davek
Prevrednotenje NDS in 00S 734.537 149.062 1.027.198 223.899
Rezervacije za zaposlene 1.481.672 370.418 1.521.137 380.284
Ostale dolgoro¢ne rezervacije 2.661.791 665.448 3.134.178 783.545
Prenesena davéna izguba, ostalo 891.748 217.915 2.208.186 525.814
Bruto odloZene terjatve za davek 5.769.748 1.402.843 7.890.699 1.913.542
Dolgoroéne finanéne nalozbe —-39.473 —-9.868 —693.316 -173.329
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe —-164.368 —41.092 -302.476 —-75.619
Bruto odlozene obveznosti za davek —-203.841 -50.960 —-995.792 —248.948
Neto odloZene terjatve za davek 5.565.907 1.351.883 6.894.907 1.664.594
OdloZene terjatve za davek pred prehodom skupine na MSRP 324.016 743.298

OdloZene terjatve za davek zaradi prehoda na MSRP 1.027.866 921.297
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Do prehoda skupine na MSRP so nekatera podjetja v skupini Ze izraunavala odloZeni davek, ki je na dan 1. 1. 2004
znaSal 324.018 tiso¢ SIT. V prilagoditvah na MSRP je upoStevana zakonsko dologena davéna stopnja za davek od
dobicka, ki velja v posamezni drzavi.

n) Zadrzani dobicki

v tisogih SIT Pojasnila 1.1. 2004 31.12. 2004
Neopredmetena sredstva — prenos v stroske b -173.590 —133.228
ZemljiS¢a, zgradbe in oprema a 3.566.645 4.389.909
Finanéne nalozbe g 179.657 364.358
Zaloge e —-50.284 —127.695
Obveznosti do zaposlenih k -10.205.172 -10.422.514
OdloZeni davek m 1.037.734 1.094.626
Skupaj uskladitev kapitala -5.645.010 —4.837.205
0d tega

— presezek iz prevrednotenja -19.507 —21.509
— kapital ve€inskih lastnikov —5.458.466 —4,642.158
— kapital manjSinskih lastnikov -167.037 —173.538

4.5.6.2 Uskladitev dobicka za leto 2004

Izkaz Ucinek Izkaz
poslovnega prehoda na poslovnega

izida v skladu porocanje v izida v skladu

v tisogih SIT Pojasnila z dolocili SRS skladu z MSRP z dolocili MSRP
Cisti prihodki od prodaje 113.317.141 0 113.317.141
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov a, k 51.698.079 -21.624 51.676.455
Bruto dobicek 61.619.062 21.624 61.640.686
Stroski prodajanja a, k 27.006.114 —-136.624 26.869.490
Stroski razvijanja a, k 8.372.923 -59.332 8.313.591
Stroski splosnih dejavnosti a, k 13.213.618 -181.735 13.031.883
Drugi poslovni prihodki 4.364.063 160.230 4.524.293
Dobicek iz poslovanja 17.390.470 559.545 17.950.015
Finanéni prihodki g 3.355.646 189.893 3.545.539
Financni odhodki g 3.323.750 —128.265 3.195.485
Neto finanéni odhodki 31.896 318.158 350.054
Izredni prihodki/odhodki 116.172 -116.172 0
Dobicek pred davkom 17.538.538 761.531 18.300.069
Davek iz dobicka 2.878.183 -239.132 2.639.051
Cisti dobicek poslovnega leta 14.660.355 1.000.663 15.661.018
DeleZ vecinskih lastnikov 14.630.663 1.007.163 15.637.826
DeleZ manjSinskih lastnikov 29.692 -6.500 23.192
Cisti dobicek poslovnega leta 14.660.355 1.000.663 15.661.018
Cisti dobiek na delnico 4.329 298 4627

4.5.6.3 Obrazlozitev prilagoditev v izkazu financnega izida

V izkazu financnega izida je zaradi sprememb v postavkah bilance stanja in izkaza poslovnega izida pri$lo do dolocenih
sprememb znotraj posameznih postavk, konéno stanje denarnih sredstev pa je nespremenjeno.



4.6 Revizorjevo porocilo
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Revizorjevo porocilo

racunovo

Nadzormnemu svetu druzbe KRKA, d. d., Novo mesto
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Revidirali smo priloZeno uskupinjeno bilanco stanja skupine KRKA, na dan 31. december 2005
ter z njo povezane uskupinjeni izkaz poslovnega izida, uskupinjeni izkaz finanénega izida,
uskupinjeni izkaz gibanja kapitala in prilogo k ra¢unovodskim izkazom za tedaj konano leto,
Za te rafunovodske izkaze, pripravijene v skladu z Mednarodnimi standardi raéunovodskega
porofanja, kot jih je sprejela Evropska unija in prilogo k njim je adgovorna uprava gospodarske
druibe. Nafia naloga je na podlagi revizije izraziti mnenje o teh wskupinjenih rafunovedskih
izkazih,

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja, ki jih je izdalo
Mednarodno zdruZenje rafunovodskih strokovnjakov, in drugimi pravili revizijske stroke, ki jih
sprejema Slovenski intitut za revizijo. Ti zahtevajo od nas nariovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da rafunovodski izkazi ne vsebujejo bistveno napaénih
navedb. Revizija vkljufuje preizkuievalne preverjanje dokazov o zneskih in razkritjih v
rafunovodskih izkazih, Revizija vkljuuje tudi presojanje uporabljenih rafunovodskih nacel in
pomembnih ocen uprave ter ovrednotenje celovite predstavitve ralunovodskih izkazov.
Prepriani smo, da je na%a revizija primema podlaga za nafe mnenje.

letno porocilo 2005

Po nafem mnenju so uskupinjeni rafunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka resniéna in
poitena slika finanénega stanja Skupine na dan 31. december 2005, poslovnega izida in
finanénega izida njencga poslovanja ter gibanja kapitala v tedaj konanem letu v skladu z
Mednarodnimi standardi radunovodskega poroZanja, kot jih je sprejela Evropska unija.

KPMG SLOVENLIA,

poad jedjie za revidirenje, doo.o,

foon— sdod

Marjan Mahni¢, univ.dipl.ckon.

pooblaiceni revizor 2
pariner direktar S

5
Ljubljana, 23.3.2000 KPMGE Sloveniia, doo [;5
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5 Racunovodski izkazi Krke, d. d.,
Novo mesto, pripravljeni v skladu
z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja




5.1 Bilanca stanja

Sredstva

Zemlji$¢a, zgradbe in oprema 5.5.2.1 78.103.851 71.527.763
Neopredmetena sredstva 5.5.2.2 4.897.744 3.947.586
Nalozbe v odvisne druzbe 55.2.3 27.756.710 25.307.556
OdloZene terjatve za davek 5.5.3.12 3.732.861 1.103.451
Ostala dolgorocna sredstva 5.5.2.4 2.097.824 2.120.726
Dolgorocna sredstva 116.588.990 104.007.082
Zaloge 55.2.5 26.883.175 18.483.216
Terjatve do kupcev in druge terjatve 5.5.2.6 33.774.998 25.745.309
Financne nalozbe 55.2.7 3.933.668 1.981.639
Denar in denarni ustrezniki 5.5.2.8 758.768 1.100.954
Kratkoro€na sredstva 65.350.609 47.311.118
Skupaj sredstva 181.939.599 151.318.200
Zabilan¢na sredstva 55.2.17 19.352.546 18.599.067
Kapital 55.2.9

Osnovni kapital 14.170.448 14.170.448
Lastne delnice —4.670.280 —4.670.280
Rezerve 34.885.325 34.085.325
Zadrzani dobicki 69.193.532 53.031.991
Rezerva za posteno vrednost 561.602 519.986
Skupaj kapital 114.140.627 97.137.470
Obveznosti

Posojila 5.5.2.11 10.011.560 13.786.543
Rezervacije 55.2.12 22.692.910 21.488.397
Prejete dotacije 5.5.2.13 87.605 100.492
OdloZene obveznosti za davek 5.5.3.12 265.879 248.949
Skupaj dolgoroéne obveznosti 5.5.2.10 33.057.954 35.624.381
Poslovne obveznosti 5.5.2.14 12.713.863 8.312.672
Posojila 55.2.11 8.495.030 4.628.896
Obveznosti za davek iz dobicka 6.598.933 1.347.21
Rezervacije in ostale obveznosti 5.5.2.15 6.933.192 4.267.570
Skupaj kratkoroéne obveznosti 34.741.018 18.556.349
Skupaj obveznosti 67.798.972 54.180.730
Skupaj kapital in obveznosti 181.939.599 151.318.200
Zabilanéne obveznosti 55.2.17 19.352.546 18.599.067
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5.2 Izkaz poslovnega izida

v tisogih SIT 2005 2004
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Cisti prihodki od prodaje 5.5.3.1 116.570.332 97.977.511

Proizvajalni stroski prodanih proizvodov 55.3.3 45.055.228 43.918.709

Bruto dobicek 71.515.104 54.058.802

Stroski prodajanja 5.5.34 35.056.183 22.022.101

g Stroski razvijanja 5.5.35 9.487.512 8.313.591

% Stroski splo$nih dejavnosti 5.5.3.6 10.050.639 9.961.612

>§ Drugi poslovni prihodki 55.3.2 11.880.171 4.255.175

Dobicek iz poslovanja 28.800.941 18.016.673

48 Finanéni prihodki 5.5.3.10 3.283.180 3.043.936

Finanéni odhodki 5.5.3.10 3.734.629 3.066.041

§ Neto financni odhodki -451.449 —22.105

(; Dobicek pred davkom 28.349.492 17.994.568

38 Davek iz dobicka 5.5.3.11 5.890.302 2.684.951

g Cisti dobicek poslovnega leta 22.459.190 15.309.617

= Cisti dobicek na delnico 6.645 4.530
40_5 L. |

| (T KRKN



5.3 Izkaz financnega izida

v tisogih SIT 2005 2004

FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Cisti dobicek poslovnega leta 22.459.190 15.309.617
Prilagoditve za: 15.927.547 10.853.166
— amortizacijo 8.378.685 7.739.468
— pozitivne tecajne razlike —1.523.964 —1.384.488
— negativne tecajne razlike 842.959 1.274.430
— prihodke od nalozbenja -6.219 —-195.228
—odhodke od naloZbenja — odvisna podjetja 1.150.399 0
— prihodke od financiranja —70.253 —260.034
— odhodke od financiranja 1.180.260 994.067
— davke iz dobicka in druge davke, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 5.890.302 2.684.951
— ostalo 85.378 0
Dobicek iz poslovanja pred spremembami cistih kratkoroénih sredstev 38.386.737 26.162.783
Sprememba stanja poslovnih terjatev —17.785.501 2.790.362
Sprememba stanja zalog -8.399.959 2.555.573
Sprememba stanja poslovnih dolgov 2.504.351 —47.238
Sprememba v stanju ostalih kratkoroc¢nih obveznosti in rezervacij 3.387.544 —-1.221.832
Plac¢ani davek iz dobicka —4.085.332 —1.459.866
Cisti finanéni tok iz poslovanja 24.007.840 28.719.7182
FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Prejete obresti 92.450 171.402
Prejemki iz prodaje nalozb 64.744 71.004
Prejete dividende 25.886 219.812
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 150.165 124.074
Prodaja odvisnega podjetja 0 31.698
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev —1.853.563 —2.670.036
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev —12.164.575 —-17.237.391
Izdatki za pridobitev dolgorocnih finanénih nalozh —2.378.695 -1.111.968
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih nalozh —2.257.560 —816.991
Izdatki iz naslova izvedenih finanénih inStrumentov —334.251 27.673
Cisti finanéni tok iz nalozbenja —18.655.399 -21.190.723
FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki od povecanja dolgorocnih finanénih obveznosti 0 9.407.773
Prejemki od povecanja kratkoro¢nih financnih obveznosti 3.993.805 0
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje —625.317 -980.878
Izdatki za odplacila dolgoro€nih finanénih obveznosti —4.264.238 0
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti 0 —11.598.430
Izdatki za izpla¢ila dividend in drugih deleZev v dobicku —4.809.077 —4.092.768
Cisti finanéni tok iz financiranja -5.704.827 —1.264.303
Cisto poveéanije denarnih sredstev in njihovih ustreznikov —352.386 324.756
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku obdobja 1.100.954 828.450
U€inki sprememb menjalnih te€ajev na denarna sredstva in njihove ustreznike 10.200 —52.252
KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 758.768 1.100.954
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5.4 Izkaz pripoznanih prihodkov in odhodkov

v tiso€ih SIT

2005 2004

Prevrednotenje dolgoroc¢nih nalozb na trzno ceno

OdloZeni davki

Naknadno zmanj$an davek od dobicka

Vracilo placanih zamudnih obresti v povezavi z davki

Cisti prihodki in odhodki, pripoznani neposredno v kapitalu
Cisti dobicek poslovnega leta

Skupaj pripoznani prihodki in odhodki poslovnega leta

55.071 653.843
-812.470 -354.318
0 73.925

87.663 0
-669.736 373.450
22.459.190 15.309.617
21.789.454 15.683.067

5.5 Pojasnila k
racunovodskim izkazom

5.5.1 Povzetek pomembnih
racunovodskih usmeritev

Krka, d. d., Novo mesto je obvladujoCa druzba skupine
Krka s sedezem na Smarjeski cesti 6, 8501 Novo mesto v
Sloveniji. lzdajo raunovodskih izkazov druzbe je potrdila
uprava druzbe dne 23. 3. 2006.

1. Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi
standardi ratunovodskega porocanja (MSRP) in pojasnili
Upravnega odbora za mednarodne racunovodske standarde
(UOMRS). Gre za prve racunovodske izkaze druzbe, pri-
pravljene v skladu z MSRP 1.

Pojasnilo o tem, kako je prehod na MSRP vplival na prika-
zano finanéno stanje, financno uspesnost in finanéni izid
druzbe, je navedeno v posebnem poglavju.

V nadaljevanju navajamo nove racunovodske standarde,
dopolnitve in pojasnila k standardom, ki pri pripravi racu-
novodskih izkazov druzbe za leto 2005 niso bili uporabljeni.

MSRP 6 Raziskovanje in vrednotenje mineralnih snovi
(velja od 1. 1. 2006)

Standard zahteva razlikovanje med opredmetenimi in
neopredmetenimi sredstvi, ki se uporabljajo v raziskova-
nju in vrednotenju mineralnih snovi in doloca, kdaj je
treba preveriti potrebo po oslabitvi sredstev. Na druzbo
novi standard ne bo vplival.

MSRP 7 Financni in$trumenti: Razkritjia (velja od
1.1.2007)

Standard bo zahteval obseZnej$a razkritja o financnih
inStrumentih druzbe. Standard nadomeséa MRS 30

Razkritja v radunovodskih izkazih bank in podobnih finang-
nih institucij in se lahko uporablja pri vseh pravnih ose-
bah, ki pripravljajo racunovodske izkaze v skladu z MSRP.
Dodatna zahtevana razkritja bodo vezana na cilje, politike
in procese v okviru upravljanja finanénih tveganj druzbe.

Dopolnitev k MSRP 1 Prvi prevzem MSRP in k MSRP 6
Raziskovanje in vrednotenje mineralnih surovin (velja od
1.1.2006)

V svojem prvem racunovodskem izkazu po MSRP podietju,
ki MSRP prevzame pred 1. 1. 2006 in se odloCi sprejeti
MSRP 6 Raziskovanje in vrednotenje mineralnih surovin
pred 1. 1. 2006, ni treba predstaviti razkritij po MSRP za
primerjalna obdobja. Navedeni dopolnitvi na druzbo ne
bosta vplivali.

Dopolnitev k MRS 1 Predstavitev racunovodskih izkazov -
Razkritja o kapitalu (velja od 1. 1. 2007)

Skladno z dopolnitvijo bodo za druzbo potrebna obsez-
nejSa razkritja o kapitalski strukturi.

Dopalnitev k MRS 19 ZasluZki zaposlencev — Aktuarski
dobicki in izgube, nacrti in razkritja (velja od 1. 1. 2006)
Dopolnitev dopu$éa moZnost vkljucitve celotnih aktuar-
skih dobickov in izgub v izkaz pripoznanih prihodkov in od-
hodkov zunaj izkaza poslovnega izida. Druzba Se ni spreje-
la odlo€itve glede uporabe navedene moznosti. Trenutno
pa pripoznava celotne aktuarske dobicke in izgube v izka-
zu poslovnega izida ob nastanku.

Dopolnitev k MRS 39 Finanéni instrumenti: Pripoznavanje
in merjenje — Obracunavanje varovanja pred tveganjem
denarnega toka iz napovedanih notranjih poslov v druzbi
(velja od 1. 1. 2006)

Dopolnitev dovoljuje, da se ob izpolnitvi dologenih krite-
rijev te€ajna tveganja v zvezi z zelo verjetnimi napoveda-
nimi posli med podjetji v skupini opredelijo kot postavke,
varovane pred tveganjem. Za druzbo dopolnitev ni po-
membna, ker znotraj skupine ni poslov, ki bi jih lahko
opredelili kot varovane postavke.

Dopolnitev k MRS 39 Finanéni instrumenti: Pripoznavanje
in merjenje — MoZnost postene vrednosti (veljaven od
1.1.2006)



Dopolnitev omejuje doloanje poStene vrednosti finang-
nih indtrumentov skozi izkaz poslovnega izida. Ta dopol-
nitev predvidoma ne bo vplivala na razvr§€anje financnih
inStrumentov, saj druzba izpolnjuje zahtevane dopolnjene
kriterije za izkazovanja finan¢nih in§trumentov po poSteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Dopolnitev k MRS 39 Financni inStrumenti: Pripoznavanje
in merjenje in MSRP 4 Zavarovalne pogodbe — Zavaro-
valne pogodbe — pogodbe o finanénem porostvu (velja od
1.1.2006)

Dopolnitev zahteva, da se poro$tva, ki niso zavarovalne po-
godbe, ob zatetnem pripoznanju izmerijo po poSteni vred-
nosti. Zavarovanja in dana poroStva za posojila, ki so jih
najele druzbe v skupini, druzba obravnava kot zavarovalne
pogodbe in jih obracuna kot pogojne obveznosti. Druzba
obravnava poroStveno pogodbo kot pogojno obveznost toli-
ko Casa, kolikor obstaja verjetnost, da bi morala druzba
izvrSiti placilo na osnovi poroStva. Konec leta 2005 je vred-
nost danih poroStev znaSala 1.917.521 tiso€ SIT.

Dopolnitev k MRS 21 Ucinki sprememb tecajev tujih valut
— Cista naloZba v podjetje v tujini (velja od 1. 1. 2006)

Dopolnilo razlaga, v kak$nih okolis¢inah lahko posojilo po-
roCevalske enote predstavlja del Ciste nalozbe v podjetje
v tujini in v kak$ni valuti je taka postavka lahko izkazana.
Druzba trenutno nima postavk, vkljutno z neto nalozbami
v podjetja v tujini, na katere bi ta dopolnitev vplivala.

OPMSRP 4 Dolocanye, ali dogovor vsebuje najem (velja od
1. 1. 2006)

Pojasnilo dolo¢a, pod katerimi pogoji je treba dogovore, ki
nimajo pravne oblike najema, obracunati v skladu z MRS
17 Najemi. Druzba Se ni izdelala dokonéne ocene vpliva
tega pojasnila.

OPMSRP 5 Pravica do deleZev, ki izhajajo iz skladov za
razgradnjo, obnovo in ponovno oZivljanje okolja (velja od
1.1.2006)

Pojasnilo govori o skladih, ki so namenjeni poravnavi
stroSkov razgradnje in podobnih odhodkov. Za druzbo
pojasnilo ni pomembno.

OPMSRP 6 Obveznosti iz udelezbe na specificnem trgu —
odpadna elektricna in elektronska oprema (velja od
1.12. 2005)

Razlaga vklju€uje obveznosti, ki izhajajo iz direktive EU, ki
ureja zbiranje, predelavo, obnavljanje in okolju prijazno
odstranjevanje odpadne opreme. Za druzbo pojasnilo ni
pomembno.

OPMSRP 7 Uporaba prevrednotenja po MRS 29 Racuno-
vodsko porocanje v pogojih hiperinflacije (velja od
1. 3. 2006)

Pojasnilo vkljuCuje usmeritve o tem, kako pravna oseba
prilagodi ratunovodske izkaze v skladu z MRS 29 v prvem
letu, ko ugotovi obstoj hiperinflacije v gospodarstvu svoje
funkcijske valute. Za druzbo pojasnilo ni pomembno, ker
ne posluje v pogojih hiperinflacije.

OPMSRP 8 Podrocje MSRP 2 (velja od 1. 5. 2006)
Skladno z razlago se standard MSRP 2 Izplagilo v deleZih
druzbe uporablja za dogovore, v katerih je o€itno, da za
izplacilo v deleZih ni nadomestila ali pa je le-to neustrez-
no. Za druzbo pojasnilo ni pomembno, ker tovrstnih iz-
placil ni.

OPMSRP 9 Ponovna ocenitev vgrajenih izvedenih financ-

nih instrumentov (velja od 1. 6. 2006)

Obravnavanje vgrajenega izvedenega finanénega inStru-
menta oceni stranka ob sklenitvi pogodbe. Ponovna oce-
nitev je prepovedana, razen v primeru, ko pride do spre-
memb pogodbenih dolo€il, ki bistveno vplivajo na denar-
ne tokove, ki bi jih pogodba sicer zahtevala. Pojasnilo za
druzbo ni pomembno, ker nima vgrajenih izvedenih financ-
nih inStrumentov.

2. Podlaga za sestavo racunovodskih
izkazov

Racunovodski izkazi so sestavljeni v slovenskih tolarjih,
zaokroZeni na tiso¢ enot. Pripravljeni so ob upoStevanju
izvirme vrednosti. PoStena vrednost je upoStevana pri iz-
peljanih finanénih inStrumentih, finanénih inStrumentih v
posesti za trgovanje in pri finanénih inStrumentih, razpo-
loZljivih za prodajo.

V skladu z MSRP mora poslovodstvo pri sestavi racuno-
vodskih izkazov podati presoje, ocene in predpostavke, ki
vplivajo na uporabo usmeritev in na izkazane vrednosti
sredstev in obveznosti, prihodkov ter odhodkov. Ocene in
predpostavke temeljijo na prej3njih izku$njah in mnogih
drugih dejavnikih, ki se v danih okoli§¢inah upo$tevajo kot
utemeljeni, na podlagi katerih lahko podamo presoje o
knjigovodski vrednosti sredstev in obveznosti, ki v drugih
virih niso takoj razvidni. Dejanski rezultati lahko od teh
ocen odstopajo.

Ocene in navedene predpostavke je treba stalno pregle-
dovati. Popravki raunovodskih ocen se pripoznajo zgolj za
obdobje, v katerem se ocena popravi ¢e vpliva zgolj na to
obdobje, ali pa za obdobje popravka ter prihodnja leta, te
popravek vpliva tako na tekoCe kot na prihodnja leta.

Druzba uporablja iste racunovodske usmeritve v svoji
zatetni hilanci stanja v skladu z MSRP na dan 1. 1. 2004
in v vseh obdobjih, predstavljenih v priloZzenih raCuno-
vodskih izkazih.

3. Tuje valute
Posli v tuji valuti

Posli (transakcije in stanja), izraZeni v tuji valuti, se
preracunajo po menjalnem tecaju na dan posla. Denarna
sredstva in obveznosti, izraZena v tuji valuti na dan bilance
stanja, se preracunajo v SIT po takrat veljavnem menjalnem
tecaju. TeCajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega
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izida. Nedenarne postavke in obveznosti, katerih izvira
vrednost je izrazena v tuji valuti, se pretvorijo v SIT po
menjalnem tecaju na dan posla. Nedenarne postavke in
obveznosti, izrazene v tuji valuti in vrednotene po poSteni
vrednosti, se pretvorijo v SIT po menjalnem tecaju na dan,
ko je bila poStena vrednost dolocena.

4. lzvedeni financni instrumenti
in varovanje pred tveganjem

Druzba uporablja izpeljane finanéne inStrumente za varo-
vanje pred izpostavljenostjo pred valutnimi in obrestnimi
tveganji, ki se pojavljajo pri poslovnih, finanénih in inve-
sticijskih dejavnostih. V skladu z raunovodsko usmerit-
vijo zakladniStva (treasury policy) druzba ne hrani ali iz-
daja izpeljane finanCne inStrumente za namene trgovanja.

lzvedene finanEne indtrumente ob sklenitvi posla v bilan-
ci stanja druzba izkazuje po nabavni vrednosti (poSteni
vrednosti). Nacin izkazovanja naknadnih sprememb po-
Stenih vrednosti je odvisen od tega, ali dologen izvedeni
financni in§trument izpolnjuje pogoje za posebno racuno-
vodsko obracunavanje varovanja pred tveganji:

e 0Ob uvedbi varovanja pred tveganjem obstajajo formal-
ne listine o razmerju varovanja pred tveganjem in na-
menu ravnanja s tveganjem v podjetju ter o strategiji
projekta varovanja pred tveganjem. Te listine morajo
vsebovati opredelitev inStrumentov za varovanje pred
tveganjem, pred tveganjem varovane postavke ali po-
sle, vrsto tveganja, pred katerim se varuje, in kako bo
podjetje ocenilo uspednost inStrumentov za varovanje
pred tveganjem pri njihovem soocanju z izpostavljeno-
stjo spremembam poStene vrednosti varovane postav-
ke ali varovanih denarnih tokov posla, ki se pripisujejo
varovanju pred tveganjem.

e Pricakuje se zelo uspesno varovanje pred tveganjem pri
doseganju pobotanih sprememb poStene vrednosti ali
denarnih tokov, ki se pripisujejo varovanemu tveganju
v skladu s strategijo ravnanja s tveganji pri takSnem
posebnem razmerju varovanja, podprto z izvirnimi listi-
nami.

e Privarovanju pred tveganji spremenljivosti denarnih to-
kov mora biti predvideni posel, ki je predmet varovanja,
zelo verjeten in izpostavljen spremembam denarnih to-
kov, ki lahko odlogilno vplivajo na poslovni izid.

e UspeSnost varovanja pred tveganjem se lahko zaneslji-
vo izmeri. To pomeni, da je mogoce poSteno vrednost
ali denarne tokove pred tveganjem varovane postavke,
ki jih je mogoCe pripisati varovanemu tveganju in
poSteno vrednost inStrumenta za varovanje pred tve-
ganjem, zanesljivo izmeriti.

V' primeru posebnega racunovodskega obracunavanja
varovanja pred tveganji se izkazovanje izvedenega finan-

¢nega intrumenta razlikuje glede na njegovo namemb-
nost.

Spremembe poStenih vrednosti izvedenih finanénih intru-
mentov, ki so namenjeni varovanju poStene vrednosti sred-
stva oziroma obveznosti, so izkazane v izkazu poslovnega
uspeha. Prav tako so v izkazu poslovnega izida evidentira-
ne tudi spremembe vrednosti sredstev oziroma obveznosti,
na katere se izvedeni finanéni inStrumenti nanasajo.

Varovanje vrednosti €iste finantne nalozbe v podjetje v
tujini izkazuje druzba na podoben natin kot varovanje
denarnih tokov. Vse tecajne razlike, nastale pri poslu, so
zajete v kapitalu in prikazane v skupnih te¢ajnih razlikah.
Spremembe poStenih vrednostih izvedenih finanénih
inStrumentov, ki so namenjeni varovanju pred razlicnimi
tveganji v ekonomskem smislu, a ne izpolnjujejo navede-
nih pogojev, druzba izkazuje in kasneje vrednoti kot vsako
drugo sredstvo ali obveznost. Dobicki in izgube, nastali
zaradi sprememb njihovih poStenih vrednosti, so pripoz-
nani neposredno v izkazu poslovnega izida.

5. Zemljisca, zgradbe in oprema

Zemljis¢a, zgradbe in oprema so izkazana po svoji nabav-
ni vrednosti oziroma po nabavni vrednosti, zmanjSani za
amortizacijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zara-
di oslabitve (glej radunovodsko usmeritev »Oslabitve
sredstev«). Nabavna vrednost v druzbi izdelanega sred-
stva zajema stroSke materiala, neposredne stroSke dela,
posredne proizvodne stroske in (po potrebi) zadetno oceno
stroSkov razgradnje in odstranitve opredmetenega osno-
vnega sredstva ter obnovitev mesta, na katerem se je to
sredstvo nahajalo.

Opredmetena osnovna sredstva, ki so bila prevrednotena
na njihovo posSteno vrednost 1. 1. 2004 ali pred dnevom
prehoda na MSRP, se izmerijo na osnovi prevrednotene
vrednosti oziroma prevrednotenega zneska na dan pre-
vrednotovanja. Deli opredmetenih osnovnih sredstev, ki
imajo razli¢ne dobe koristnosti, se obraCunavajo kot posa-
mezna opredmetena osnovna sredstva.

Kasnejsi stroski

Druzba v knjigovodski vrednosti opredmetenega osnovne-
ga sredstva ob nastanku pripoznava tudi stroSke zamenja-
ve posameznega dela tega sredstva, €e je verjetno, da
bodo prihodnje gospodarske koristi, povezane s sredst-
vom, pritekale v druzbo in ¢e je nabavno vrednost mogoce
zanesljivo izmeriti. Vsi ostali stroski so v poslovnem izidu
ob nastanku pripoznani kot odhodki.

Amortizacija

Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja ob upoStevanju dobe koristnosti
vsakega posameznega opredmetenega sredstva oziroma
njegovih sestavnih delov. ZemljiS¢a se ne amortizirajo.



Dobe koristnosti sredstev so naslednje:

® zgradbe 8-40 let
® naprave in oprema 5-20 let
® pohistvo 5 let
e racunalniSka oprema 4-6 let
e transportna sredstva 5-15 let

Preostala vrednost, ¢e ni zanemarljiva, se pregleda na
letni osnovi.

6. Neopredmetena sredstva
Raziskovanje in razvijanje

Med neopredmetenimi sredstvi so v zvezi z razvojno-razi-
skovalno dejavnostjo pripoznani le stroski nakupa regi-
stracijske dokumentacije. Vsi stroski, povezani z lastnim
razvojno-raziskovalnim delom v druzbi, se v poslovnem
izidu pripoznajo kot odhodek takoj ob nastanku.

Ostala neopredmetena sredstva

Ostala neopredmetena sredstva, pridobljena v druzbi, so
izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortiza-
cijski popravek vrednosti in nabrane izgube zaradi oslabit-
ve (glej raéunovodsko usmeritev »Oslabitve sredsteve).

Poraba za znotraj druzbe ustvarjene blagovne znamke in
dobro ime se pripozna v izkazu poslovnega izida kot odho-
dek takoj ob nastanku.

Kasnejsi stroski

KasnejSi izdatki v zvezi z neopredmetenimi dolgorocnimi
sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecujejo bo-
dode gospodarski koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero
se izdatki nana$ajo.Vsi ostali stroSki so pripoznani v po-
slovnem izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride.

Amortizacija

Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja ob upoS$tevanju dobe koristnosti
neopredmetenih sredstev in se zacne, ko je sredstvo na
razpolago za uporabo. Ocenjene dobe koristnosti so na-

slednje:

e pripoznani stroski razvoja b let
e softver 2-10 let
e ostala neopredmetena sredstva 5-10 let
7. Nalozbe

Nalozbe v odvisne druzbe

Dolgorotne finantne nalozbe v kapital odvisnih in pri-
druZenih druzb, ki so vklju€ene v konsolidirane racunovod-
ske izkaze, se vrednotijo po nabavni vrednosti. Udelezba v
dobicku odvisne druzbe je pripoznana v poslovnem izidu

obvladujoce druzbe, ko le-ta pridobi pravico do izpla€ila
udelezbe. V primeru, da je zaradi izgube odvisne druzbe
potrebna oslabitev nalozbe, se znesek izgube zaradi osla-
bitve izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo na-
lozbe in sedanjo vrednostjo pricakovanih bodo€ih denar-
nih tokov.

Nalozbe v dolzniske in lastniSke vrednostne papirje

Finanéne nalozbe, namenjene trgovanju, so razvr§cene
kot kratkorotna sredstva in izkazane po trzni vrednosti.
Posledi¢ni dobicek ali izguba je pripoznana v izkazu po-
slovnega izida.

Ostale financne naloZbe druzbe so oznacene kot razpo-
loZljive za prodajo in izkazane po poSteni vrednosti. Spre-
memba poStene vrednosti oziroma dobicek ali izguba se
neposredno pripozna v kapitalu, razen izgub zaradi osla-
bitve ter pozitivnih in negativnih tecajnih razlik, ki se poja-
vijo v primeru denarnih postavk kot so dolZniski vrednost-
ni papirji. Ko se pripoznanje teh nalozb odpravi, je treba
prej v kapitalu pripoznani nabrani dobicek ali izgubo pri-
poznati v poslovnem izidu obdobja. Ce se te nalozbe obre-
stujejo, se obresti izratunajo po metodi efektivne obrest-
ne mere in pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

PoStena vrednost financnih nalozb, ki so opredeljene za
trgovanje in za prodajo razpoloZljive, se izratuna na osno-
vi borzne cene.

Financne nalozbe, ki so opredeljene za trgovanje ali za
prodajo razpoloZljive, druzba pripozna (odpravi pripozna-
nje) na dan, ko se zaveZe kupiti (prodati) nalozbe. Druzba
pripozna (odpravi pripoznanje) vrednostnic v posesti do
zapadlosti na dan, ko jih prenese.

8. Terjatve do kupcev in druge terjatve

Terjatve do kupcev in druge terjatve se izkazujejo po vred-
nosti, ki izhaja iz ustreznih listin, zmanjSani za izgube za-
radi oslabitve (ratunovodska usmeritev »Oslabitve sred-
steve).

9. Zaloge

Zaloge surovin in materiala ter pomozZnega in embalaz-
nega materiala so ovrednotene po nabavnih cenah z
vsemi odvisnimi stro8ki nabave. Pri izkazovanju zalog
materiala druzba uporablja drse¢o nabavno ceno. Zaloge
nedokoncane proizvodnje, polizdelkov in kon¢nih izdelkov
se vrednotijo po standardnih cenah, ki poleg neposrednih
stroSkov materiala vkljucujejo tudi proizvajalne stroske ob
normalni uporabi proizvajalnih sredstev (neposredni
stro8ki dela, neposredni stroSki amortizacije, neposredni
stroSki storitev in posredni proizvajalni stroski — energe-
tika, vzdrievanje, kakovost ...). Pri izkazovanju zalog
nedokon€ane proizvodnje, polizdelkov in kon¢nih izdelkov
druzba uporablja standardne cene. Koli¢inske enote
trgovskega blaga so ovrednotene po nabavni ceni, ki jo
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sestavljajo kupna cena, uvozne dajatve in neposredni
stroski nabave, zmanjSani za morebitne popuste. Pri izka-
zovanju zalog trgovskega blaga druzba uporablja drsece
nabavne cene.

V bilanci stanja se zaloge materiala vrednotijo po izvirni
vrednosti ali Cisti iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjsi
izmed njiju, zaloge gotovih izdelkov pa po standardni ceni
ali Cisti iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjSi izmed njiju.

10. Denarna sredstva in denarni ustrezniki

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v
blagajni in vloge na vpogled. Prekoragitve na transakcij-
skem racunu pri banki, ki jih je mogoce poravnati na poziv
in so sestavni del vodenja denarnih sredstev v druzbi, so
v izkazu financnega izida vkljutene med sestavine denar-
nih sredstev in njihovih ustreznikov.

11. Oslabitve sredstev

Druzba na datum poroCanja preverja knjigovodske vred-
nosti sredstev, da oceni, ali obstaja kako znamenje osla-
bitve sredstev. Ce kakrSnokoli tak§no znamenje obstaja,
oceni nadomestljivo vrednost sredstva. Oslabitev sredst-
va ali denar ustvarjajoce enote se pripozna v primeru, ko
njegova knjigovodska vrednost presega njegovo nadome-
stljivo vrednost. Slabitev se izkaZe v izkazu poslovnega
izida. Nadomestljivo vrednost sredstva druzba racuna kot
sedanjo vrednost pricakovanih prihodnjih denarnih tokov.
KratkoroCne terjatve se ne diskontirajo.

Ce je zmanj$anje postene vrednosti finanénega sredstva,
ki je na razpolago za prodajo, pripoznano neposredno v
kapitalu in obstajajo nepristranski dokazi, da je sredstvo
oslabljeno, je potrebno nabrano izgubo, pripoznano nepo-
sredno v kapitalu, odstraniti iz kapitala in jo pripoznati v
poslovnem izidu, cetudi pri finanénem sredstvu ni bilo
opravljeno pripoznanje. Znesek nabrane izgube, ki se od-
strani iz kapitala in se pripozna v poslovnem izidu, je raz-
lika med nabavno vrednostjo in sprotno poSteno vredno-
stjo, zmanjSana za izgubo zaradi oslabitve takSnega fi-
nancnega sredstva, ki je bila prej pripoznana v poslovnem
izidu.

Izracun nadomestljive vrednosti

Nadomestljiva vrednost nalozb druzbe v finanéne nalozbe
v posesti do zapadlosti v plagilo in terjatve, izkazane po
odplaéni vrednosti, se izrauna kot sedanja vrednost
pricakovanih prihodnjih denarnih tokov, razobresteni po
izvirni veljavni obrestni meri (to je po veljavni obrestni
meri, izradunani pri zatetnem pripoznanju teh sredstev).
KratkoroCne terjatve se ne diskontirajo.

Nadomestljiva vrednost ostalih sredstev je njihova
poStena vrednost, zmanj$ana za stroSke prodaje, oziroma

vrednost pri uporabi, in sicer tista, ki je vi§ja. Pri dolotanju
vrednosti sredstva pri uporabi se pri¢akovani prihodnji
denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z
uporabo diskontne mere pred obdavéitvijo, ki odraZa
sprotne trzne ocene €asovne vrednosti denarja in tvega-
nja, ki so znatilna za sredstvo. Pri sredstvih, ki ne ustvar-
jajo v veliki meri neodvisnih financnih pritokov, se doloi
nadomestljivo vrednost za denar ustvarjajoco enoto, ki ji
sredstvo pripada.

Odprava izgube zaradi oslabitve

Pri financnih naloZbah v posesti do zapadlosti v placilo ali
terjatvah, izkazanih po odplacni vrednosti, se izguba zara-
di oslabitve sredstev odpravi, ¢e je naknadno povetanje
nadomestljive vrednosti sredstva mogoce nepristransko
povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve.

lzguba zaradi oslabitve, ki so pripoznane za finanéno
nalozbo v kapitalski inStrument, razvrScene kot na razpo-
lago za prodajo, se ne odpravijo prek poslovnega izida. Ce
se poStena vrednost dolgovnega intrumenta, razvrSce-
nega kot takSnega na razpolago za prodajo, poveca in je
mogoce povetanje nepristransko povezati z dogodkom, ki
je nastal po pripoznanju izgube zaradi oslabitve v poslov-
nem izidu, je treba izgubo zaradi oslabitve odpraviti in
znesek odprave pripoznati v poslovnem izidu.

lzguba, pripoznana zaradi oslabitve dobrega imena, se ne
odpravlja.

lzgube zaradi oslabitve, pripoznane pri drugih sredstvih, je
treba odpraviti, €e so se spremenile ocene, uporabljene
za ugotovitev nadomestljivih vrednosti sredstev.

lzguba zaradi oslabitve sredstva se odpravi do viSine, do
katere povecana knjigovodska vrednost sredstva ne pre-
seZe knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po
odStetju amortizacijskega odpisa, ¢e pri sredstvu v prej-
8njih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

12. Kapital
Odkup lastnih delnic ali delezev

Ob odkupu lastnih delnic ali deleZev, ki se izkazuje kot del
osnovnega kapitala, se znesek pladanega nadomestila
vklju€no s stroSki, ki se neposredno nana$ajo na odkup,
pripozna kot sprememba v kapitalu. Odkupljene delnice
ali deleZi se izkazujejo kot lastne delnice in se odStejejo
od kapitala.

Dividende
Dividende se pripoznajo v racunovodskih izkazih druzbe v

obdobju, v katerem je bil sprejet sklep skupScine delni-
¢arjev o izplaCilu dividend.



13. Dana in prejeta posojila

Dana in prejeta posojila se ob zacetnem pripoznanju izka-
zujejo po njihovi posteni vrednosti, zmanjSani za pripa-
dajoCe stroSke posla. Po zaCetnem pripoznanju pa se
posojila izkazujejo po odplacni vrednosti, pri Cemer se
morebitne razlike med izvirno in odplacno vrednostjo izka-
zujejo v izkazu poslovnega izida v obdobju odplaCevanja
posojila po metodi efektivne obrestne mere.

14. Rezervacije

Druzba v bilanci stanja izkaZe rezervacije, ¢e ima zaradi
preteklega dogodka sedanjo pravno ali posredno obvezo
in ¢e obstaja verjetnost, da bo za poravnavo te obveze
potreben odtok dejavnikov, ki omogotajo gospodarske
koristi.

Rezervacije za tozhe

Druzba izkazuje rezervacije za tozbe v teku, ki so poveza-
ne z domnevnimi krSitvami patentov. Rezervacije so v
celoti povezane z zdravili za zdravljenje bolezni srca in
Zilja. Vsako leto preveri upraviéenost oblikovanih rezerva-
cij glede na stanje spora in verjetnost ugodne ali neugod-
ne reSitve spora. ViSina rezervacij se dolo¢i glede na
znano visino Skodnega zahtevka ali glede na pri¢akovano
mozZno viSino, e dejanski zahtevek Se ni znan.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

DruZba je v skladu z lokalnimi zakonskimi predpisi drZav, v
katerih se nahajajo obvladujo¢a in odvisne druzbe, zave-
zana k pla€ilu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odprav-
nin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgorotne
rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije je druzba oblikovala na dan 1. 1. 2004, to je
na dan sestavitve otvoritvene bilance stanja v skladu z
MSRP, razen za tiste druzbe, za katere je obveza v skladu
z lokalno zakonodajo obstajala 7e prej. Rezervacije so
oblikavane v viSini ocenjenih bodocih izpla€il za odpravni-
ne in jubilejne nagrade, diskontirane na dan bilance stan-
Ja, za zaposlene v tistih drZavah, kjer obstaja zakonska
obveza za izpla€ilo odpravnin in jubilejnih nagrad. V izra-
¢unu so upoStevani stroSki odpravnin ob upokojitvi in
stroSek vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojitve.
Izbrana letna diskontna obrestna mera znaSa 2,75 %.
IzraCun je pripravil potrjeni aktuar. Aktuarski dobicki ozi-
roma aktuarske izgube tekocega poslovnega leta se pri-
poznajo v izkazu poslovnega izida.

Rezervacije za ekoloSke namene in rezervacije iz naslova
prejetih dotacij so Ze porabljene in se knjigovodsko zma-
njSujejo za znesek amortizacije.

15. Obveznosti do dobaviteljev in druge
obveznosti

Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti so izkaza-
ne po njihovi izvirni vrednosti, ki izhaja iz ustreznih knji-
govodskih listin.

16. Prihodki iz prodaje

Prihodki iz prodaje izdelkov se pripoznajo v izkazu poslov-
nega izida, ko je podjetje preneslo na kupca pomembna
tveganja in koristi, povezane z lastniStvom izdelkov. Pri-
hodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida
pripoznajo glede na stopnjo dokon€anosti posla na datum
bilance stanja. Prihodki se ne pripoznajo, ¢e se pojavi
negotovost glede poplacljivosti nadomestila, z njim pove-
zanih stroSkov ali moZnosti vra€ila izdelkov ali pa glede na
nadaljnje odloCanje o prodanih izdelkih. Prihodki iz pro-
daje izdelkov in opravljanja storitev se merijo na podlagi
prodajnih cen, navedenih v racunih ali drugih listinah,
zmanjSanih za popuste, odobrene ob prodaji ali kasneje,
tudi zaradi zgodnejSega placila.

17. Cisti stroski financiranja

Cisti stroski financiranja obsegajo obresti od posajil, ki se
izraunavajo po metodi efektivne obrestne mere, terjatve
za obresti iz investiranih sredstev, prihodke od dividend,
pozitivne in negativne tecajne razlike in dobicke ter izgu-
be iz izvedenih financnih intrumentov za varovanje pred
tveganjem, izkazanih v izkazu poslovnega izida in vredno-
tenih po trZni vrednosti.

Prihodki iz obresti se pripoznajo v izkazu poslovnega izida
ob njihovem nastanku z uporabo metode efektivne obre-
stne mere. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega
izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delnitarjeva
pravica do dividende.

18. Davek od dobicka

Davek od dobitka vkljuuje odmerjeni in odloZeni davek.
Davek od dobicka se izkaZe v izkazu poslovnega izida,
razen v delu, ki je povezan s postavkami, izkazanimi ne-
posredno v kapitalu, in tudi odloZeni davek za te postavke
se izkazuje med kapitalom.

Odmerjeni davek se obratuna od obdavcljivega dobicka za
poslovno leto po davénih stopnjah, ki veljajo na datum
bilance stanja, in od morebitne prilagoditve davénih ob-
veznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

Pri izkazovanju odloZenega davka se uporablja metoda ob-
veznosti po bilanci stanja, pri €emer se upoStevajo za-
¢asne razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
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obveznosti za potrebe finanénega porocanja in vredno-
stmi za potrebe davEnega porocanja. Pri izraCunu se ne
upoStevajo razlike v zvezi z nalozbami v odvisna podjetja
v tisti viSini, za katero obstaja verjetnost, da ne bo od-
pravljena v predvidljivi prihodnosti. Znesek odloZenega
davka temelji na pri€akovanem naCinu povracila oziroma
poravnave knjigovodske vrednosti sredstev in obveznosti
ob uporabi davEnih stopenj, veljavnih na datum bilance
stanja.

Terjatev za odloZeni davek se pripozna v viSini verjetnega
razpoloZljivega prihodnjega obdavcljivega dobicka, v bre-
me katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odloZeno
terjatev. Terjatve za odloZeni davek se zmanjSajo za zne-
sek, za katerega ni vec verjetno, da bo mogoce uveljaviti
davéno olajSavo, povezano s sredstvom.

19. Porocanje po odsekih

V skladu s strateSko usmeritvijo poslovanja in na podlagi
kriterijev za oblikovanje podrocnih odsekov, (skupne tera-
pevtske znacilnosti izdelkov, na€in trZenja in oglaSevanja
ter stopnja tveganja) ima druzba tri podrocne odseke, ki
izdelki za samozdravljenje in kozmeticni izdelki), vete-
rinarske izdelke ter zdraviliSko-gostinske storitve.

Obmocni odseki, znotraj katerih so geografsko povezane
drzave s podobno ravnjo gospodarske razvitosti in kupne
moci ter podobnimi gospodarskimi in politiénimi znacilno-

stmi, so: Evropska unija, Jugovzhodna Evropa, Vthdna

Evropa ter preostala Zahodna Evropa in €ezmorska trzisca.

Temeljna oblika porocanja druzbe izhaja iz cbmocnih od-
sekov in odraZa notranjo organiziranost druzbe. Dolocene
poslovne funkcije se v celoti ali v preteZni meri odvijajo v
obvladujoci druzbi, ki ima prevladujot deleZ tako po pro-
daji kot po vrednosti sredstev. Druzba ima moc¢no lastno
prodajno-marketinsko mreZo s poudarkom na petih kljuc-
nih trgih: Slovenija, Ruska federacija, Hrvaska, Poljska in
Zahodna Evropa. Vsak od teh trgov je vkljuéen v eno od
geografskih regij, ki so opredeljene kot obmocni odseki. S
tega vidika so obmocni odseki opredeljeni kot prednostni
priporo¢anju. Poslovni izidi, sredstva in obveznosti po
obmocnih odsekih vsebujejo postavke, ki jih je mogoce
neposredno pripisati odseku, kot tudi tiste, ki jih je
mogoce utemeljeno razporediti na odsek.

V zvezi s podrocnimi odseki poroca druzba samo o €istih
prihodkih od prodaje. Med podro¢nimi odseki predstavlja
odsek izdelkov za humano uporabo po vrednosti prek
90 % prodaje druzbe.

20. Izkaz financnega izida

Izkaz financnega izida je pripravljen po posredni metodi
na podlagi postavk v bilanci stanja z dne 31. 12. 2005 in
31. 12. 2004, izkaza poslovnega izida, ki se je koncalo
31.12. 2005 in dodatnih podatkov, ki so potrebni za prila-
goditev pritokov in odtokov.



Razclenitve in pojasnila k racunovodskim izkazom

5.5.2 Bilanca stanja

5.5.2.1 Zemljisca, zgradbe in oprema

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004
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Zemljisca 2.908.502 2.775.096 S
Zgradbe 33.550.558 35.168.988 é
Oprema 27.201.905 25.664.553 >§
Osnovna sredstva v pridobivaniju 14.442.886 7.919.126 =
— od tega predujmi za osnovna sredstva 594.677 1.356.002
Skupaj 78.103.851 71.527.763

Druzba Krka je v letu 2005 za zemlji¢a, zgradbe in opremo namenila 15.032.686 tisoc SIT. Po vrednosti najvecje nalozbe
so bile: gradnja novega obrata za proizvodnjo aktivnih farmacevtskih u¢inkovin Sinteze 4, ki spada med najvecje nalozbe
Krke in bo predvidoma kon€ana leto3njo jesen; gradnja novega skladi$ta tekocih surovin, povecanje proizvodnih zmo-
gljivosti v obratu Specifika in podvojitev zmogljivosti skladi$¢a gotovih izdelkav, vse na osrednji lokaciji v Novem mestu.

letno porocilo 2005

Tabela gibanja zemljiS¢, zgradb in opreme v letu 2005

Sredstva v

v tisogih SIT Zemljiséa Zgradbe Oprema  pridobivanju Predujmi

Nabavna vrednost 31. 12. 2004 2.775.096 58.068.332 72.072.619 6.563.124 1.356.002 140.835.173
Nabava 0 0 0 15.032.686 —761.325 14.271.361
Aktiviranje 133.406 962.753 6.733.220 —1.743.736 0 85.643
Odtujitve, odpisi, prenosi 0 —230.895 -3.100.746 -3.865 0 -3.335.506
Nabavna vrednost 31. 12. 2005 2.908.502 58.800.190 75.705.093 13.848.209 594.677 151.856.671
Popravek vrednosti 1. 1. 2005 0 22.899.344 46.408.066 0 0 69.307.410
Amortizacija 0 2.430.101 5.055.406 0 0 7.485.507
Aktiviranje 0 0 85.070 0 0 85.070
Odtujitve, odpisi, prenosi 0 -79.813 —3.045.354 0 0 -3.125.167
Popravek vrednosti 31. 12. 2005 0 25.249.632 48.503.188 0 0 13.752.820
Neodpisana vrednost 31. 12. 2004 2.775.096 35.168.988 25.664.553 6.563.124 1.356.002 71.521.763
Neodpisana vrednost 31. 12. 2005 2.908.502 33.550.558 27.201.905 13.848.209 594.677 78.103.851

Ziveti zdravo zivljenje.




o
o
wn
@©
-
—
A4
fob)
Q
>N
S
p—
S
‘N
@©
-
o=
=~
(2]
5

racunovo

(2]
(=]

letno porocilo 2005

| (T KRKN

Tabela gibanja zemljiS¢, zgradb in opreme v letu 2004

v tisocih SIT

Zemljiscéa

Nabavna vrednost 31. 12. 2003
Nabava

Aktiviranje

Odtujitve, odpisi, prenosi
Nabavna vrednost 31. 12. 2004
Popravek vrednosti 1. 1. 2003
Amortizacija

Aktiviranje

Odtujitve, odpisi, prenosi
Popravek vrednosti 31. 12. 2004
Neodpisana vrednost 31. 12. 2003
Neodpisana vrednost 31. 12. 2004

2.745.570
0

20.126
9.400
2.775.096

o O o o o

2.745.570
2.775.096

5.5.2.2 Neopredmetena sredstva

v tisocih SIT

Zgradbe
55.231.869
0
3.913.193
-1.076.730
58.068.332
21.765.411
2.314.050
-701.208
—478.909
22.899.344
33.466.458
35.168.988

Oprema
62.416.567
0
11.523.739
—1.867.687
72.072.619
43.200.370
4.966.592
-50.472
-1.708.424
46.408.066
19.216.197
25.664.553

Sredstva v
pridobivanju

6.678.653
16.218.831
—16.186.258
-148.102
6.563.124

o o o

6.678.653
6.563.124

Predujmi
371.968
984.035

0
0
1.356.003

o o o o o

371.968
1.356.002

127.444.627
17.202.866
~729.200
-3.083.119
140.835.174
64.965.781
1.280.642
—751.680
—2.187.333
69.307.410
62.478.846
71.527.763

31. 12. 2005 31.12. 2004

Dolgoro€no odloZeni stroski

Dolgoroéne premozZenjske pravice

Sredstva v pridobivanju

Skupaj

530.924

3.532.260

834.560

4.897.744

513.329
3.083.960
350.297
3.947.586

V letu 2005 je druzba Krka na novo pridobila za 1.853.563 tiso¢ SIT neopredmetenih sredstev. Dolgorotne premozZenjske
pravice predstavljajo 1.157.077 tiso€ SIT, od tega najvecjo postavko v viSini 740.592 tiso¢ SIT predstavlja nadgradnja
programske opreme SAP in WERUM. Med neopredmetenimi dolgorognimi sredstvi, ki se pridobivajo, pa so zajeta
pretezno placila za registracijsko dokumentacijo za nova zdravila.

Tabela gibanja neopredmetenih sredstev v letu 2005

Dolgorocno Dolgorocne

Sredstva v

odlozeni premozZenjske

v tisocih SIT

stroski

pravice

pridobivanju

Nabavna vrednost 31. 12. 2004 1.021.035 3.756.181 350.297 5.127.513
Nabava, aktiviranje 212.156 1.157.144 484.263 1.853.563
Odtujitve, odpisi, prenosi —25.365 -19.057 0 —44.422
Nabavna vrednost 31. 12. 2005 1.207.826 4.894.268 834.560 6.936.654
Popravek vrednosti 31. 12. 2004 507.706 672.221 0 1.179.927
Amortizacija 194.561 698.618 0 893.179
Odtujitve, odpisi, prenosi —-25.365 —-8.831 0 —-34.196
Popravek vrednosti 31. 12. 2005 676.902 1.362.008 0 2.038.910
Neodpisana vrednost 31. 12. 2004 513.329 3.083.960 350.297 3.947.586
Neodpisana vrednost 31. 12. 2005 530.924 3.532.260 834.560 4.897.744



Tabela gibanja neopredmetenih sredstev v letu 2004

Dolgorocno Dolgorocne

o

o

n

=3

©

-

odloZeni premoZenjske Sredstva v N~

v tisogih SIT stroski pravice  pridobivanju @
Nabavna vrednost 31. 12. 2003 935.098 1.120.761 728.407 2.784.266 ’5
Nabava, aktiviranje 85.937 2.643.363 -378.110 2.351.190 o
N

Odetujitve, odpisi, prenosi 0 -7.942 0 —7.942 Y
N

Nabavna vrednost 31. 12. 2004 1.021.035 3.756.182 350.297 5.127.514 E/
Popravek vrednosti 31. 12. 2003 334.948 400.033 0 734.981 é
Amortizacija 172.758 280.130 0 452.888 3
=

Odtujitve, odpisi, prenosi 0 -1.941 0 -1.941 =
Popravek vrednosti 31. 12. 2003 507.706 672.222 0 1.179.928 w
Neodpisana vrednost 31. 12. 2003 600.150 720.728 728.407 2.049.285 59

Neodpisana vrednost 31. 12. 2004 513.329 3.083.960 350.297 3.947.586

5.5.2.3 Nalozbe v odvisne druzbe

letno porocilo 2005

Tabela gibanja nalozb v odvisne druzbe v letu 2005

Dolgoroéna

Nalozhe v posojila

odvisne odvisnim

v tisogih SIT druzbe druzbam

Kosmata vrednost

Stanje 31. 12. 2004 25.178.132 129.424 25.307.556
Povecanje 1.283.659 198.938 1.482.597
Zmanj$anje 0 -199.122 -199.122
Prevrednotenje 1.099.811 65.868 1.165.679
Stanje 31. 12. 2005 21.561.602 195.108 21.756.710
Cista vrednost 31. 12. 2004 25.178.132 129.424 25.307.556
Cista vrednost 31. 12. 2005 21.561.602 195.108 21.756.710

Tabela gibanja nalozb v odvisne druzbe v letu 2004

Dolgoroéna
Nalozbe v posojila

odvisne odvisnim
v tisogih SIT druzbe druzbam

Kosmata vrednost

Stanje 31. 12. 2003 22.556.240 742.942 23.299.182
Povecanje 2.147.444 0 2.147.444
ZmanjSanje 122.895 -587.167 —464.272
Prevrednotenje 351.553 —26.351 325.202
Stanje 31. 12. 2004 25.178.132 129.424 25.307.556
Cista vrednost 31. 12. 2003 22.556.240 742.942 23.299.182
Cista vrednost 31. 12. 2004 25.178.132 129.424 25.307.556

Ziveti zdravo zivljenje.
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® Delezi v odvisnih druzbah

Delez Osnovni Vrednost delezev v
lastnisStva kapital odvisnih druzbah
v tiso&ih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2005 31. 12. 2005 31.12. 2004
KRKA ZDRAVILISCA, d. 0. 0., Novo mesto 100 % 3.535.466 10.881.283 10.881.283
KRKA-FARMA, d. 0. 0., Zagreb, Hrvaska 100 % 3.541.914 3.614.230 2.468.273
KRKA-FARMA DOOEL, Skopje, Makedonija 100 % 191.297 192.272 183.908
KRKA-POLSKA, Sp. z 0. 0., Var$ava, Poljska 100 % 1.085.819 4.480.527 4.247.040
KRKA Aussenhandels GmbH, Miinchen, Nem¢ija 100 % 61.247 96.719 96.786
000 “KRKA-RUS", Istra, Ruska federacija 100 % 7.848.306 7.912.087 7.148.772
000 “KRKA FARMA", Sergijev Posad, Ruska federacija 100 % 27.363 118.300 83.297
KRKA CR, s. r. 0., Praga, Ceska republika 100 % 826 826 788
KRKA PHARMA DUBLIN LIMITED, Dublin, Irska 100 % 240 240 240
KRKA Sverige AB, Stockholm, Svedska 100 % 3.826 198.283 3.996
KRKA Magyarorszag Kft, Budimpesta, Madzarska 100 % 11.952 10.641 10.850
HELVETIUS-S. R. L., Trst, Italija 80 % 12.362 46.125 46.158
“KRKA-FARMA”, d. 0. 0., Novi Sad, Srbija in Crna gora 100 % 307 10.069 6.741
Skupaj 27.561.602 25.178.132

V nadaljnjem besedilu so uporabljeni skrajSani nazivi druzb.

V' letu 2005 je druzba od svoje odvisne druzbe odkupila 1-odstotni deleZ v druzbi Krka Magyarorszag Budimpesta,
Madzarska v vi$ini 103 tiso¢ SIT in 40-odstotni deleZ v druzbi Krka-Farma, Novi Sad v visini 4.311 tiso€ SIT. Obe odvisni
druzbi sta sedaj v 100-odstotni lasti druzbe Krka.

Dokapitalizirane so bile druzbe Krka Farma, Sergijev Posad v viSini 25.764 tiso¢ SIT, Krka-Farma, Zagreb v visini
1.054.629 tisoc¢ SIT in Krka Sverige AB, Stockholm v viSini 198.850 tiso¢ SIT.

¢ Dolgorocna posojila odvisnim druzham

Druzbi Krka-Rus, Istra je druzba Krka odobrila posojilo v ameriskih dolarjih za nadaljevanje investicijskih projektov in za
financiranje tekocega poslovanja. Odplacevanje posojila je odloZeno za dve leti, predvideni zacetek odplagevanja je v
letu 2008.

V/ letu 2005 je bilo dokon€no odplacano dolgorocno posojilo druzbi Krka-Farma, Zagreb. Druzba ni odobrila novih posojil.

5.5.2.4 Ostala dolgorocna sredstva

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

Druge delnice in delezi, razpoloZljivi za prodajo 1.167.910 1.112.128
Druge dolgorocne finanéne nalozbe 62.391 62.391
Dana dolgoro¢na posojila drugim 858.695 898.792
Dolgoroéne poslovne terjatve 8.828 47.415
Skupaj 2.097.824 2.120.726




Tabela gibanja ostalih dolgorocnih financnih nalozb v letu 2005

v tisocih SIT

Kosmata vrednost

Stanje 31. 12. 2004
Povecanje

Zmanj$anje
Prevrednotenje

Stanje 31. 12. 2005
Popravek vrednosti
Stanje 31. 12. 2004
Povecanje

Zmanj$anje

Stanje 31. 12. 2005

Cista vrednost 31. 12. 2004
Cista vrednost 31. 12. 2005

Druge Druge Dolgoroéna

delnice in

delezi

1.119.723
313

0

55.576
1.175.612

159

107

0

1.702
1.112.128
1.167.910

finanéne posojila
nalozbe drugim

62.391 915.676 2.097.790
0 289.678 289.991
0 -334.319 -334.319
0 1.674 57.250
62.391 872.709 2.110.712
0 16.884 24.479
0 91 198
0 —2.961 -2.961
0 14.014 21.716
62.391 898.792 2073311
62.391 858.695 2.088.996

Tabela gibanja ostalih dolgoroénih financnih nalozb v letu 2004

Delezi v

pridruzenih
v tisogih SIT podijetjih

Kosmata vrednost

Stanje 31. 12. 2003 120.256
Povecanje 0
Zmanj$anje —120.256
Prevrednotenje 0
Stanje 31. 12. 2004 0
Popravek vrednosti

Stanje 31. 12. 2003 0
Povecanje 0
Zmanj$anje 0
Stanje 31. 12. 2004 0
Cista vrednost 31. 12. 2003 120.256
Cista vrednost 31. 12. 2004 0

Druge
delnice in
delezi

461.223
1.000

0

657.500
1.119.723

1339
256

0

1.595
453.884
1.112.128

Druge Dolgoroéna
financne posojila
nalozbe drugim

213.859 865.026 1.660.364
0 185.899 186.899
—151.468 —148.702 —420.426
0 13.453 670.953
62.391 915.676 2,097.790
0 5.576 12.915

0 14.569 14.825

0 -3.261 -3.261

0 16.884 24.479
213.859 859.450 1.647.449
62.391 898.792 2073311

¢ Dolgorocéna posojila drugim

Druzba Krka daje svojim sodelavcem v skladu z internimi akti dolgorocna posojila za stanovanjske namene, za vratila
Stipendij in za selitev v tujino. Posojila se obrestujejo po trZni obrestni meri, ki velja na trgu ob sklenitvi pogodbe.
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5.5.2.5 Zaloge

Material 9.510.900 5.746.953
Nedokoncana proizvodnja 4.929.239 3.928.564
Proizvodi 11.812.302 8.379.440
Trgovsko blago 630.146 428.259
Predujmi za zaloge 588 0
Skupaj 26.883.175 18.483.216

Vivw

Na povecane zaloge vplivajo vetji obseg prodaje, SirSa paleta izdelkov, veliko Stevilo trZi¢ z vse bolj specificnimi zah-
tevami posameznih kupcev in Krkina politika v zvezi z varnostnimi zalogami za zagotavljanje fleksibilnosti in zanesljivo-
sti dobav za svoje najpomembnejSe izdelke oziroma trZiSta.

V letu 2005 sta bila izvrSena slabitev zalog v viSini 470.664 tiso¢ SIT in odpis zalog v viSini 67.028 tiso¢ SIT. V letu 2004
pa sta bila izvr§ena slabitev zalog v visini 311.989 tiso¢ SIT ter odpis zalog v viSini 221.805 tiso¢ SIT.

5.5.2.6 Terjatve do kupcev in druge terjatve

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

Kratkoro€ne terjatve do odvisnih druzb 15.314.474 13.705.111
Kratkoroc€ne terjatve do kupcev 16.907.748 10.946.013
Kratkoro€ne terjatve do drugih 1.552.776 1.094.185
Skupaj 33.774.998 25.745.309

Razlogi za povetanje terjatev v letu 2005 so bili predvsem vecja prodaja in izrazitejSa dinamika prodaje na trZiSta
Zahodne Evrope in v Rusko federacijo v zadnjem cetrtletju leta 2005, ter daljSi placilni roki za drZavne nakupe v Ruski
federaciji.

¢ Kratkoroc¢ne terjatve do odvisnih druzb

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

KRKA-POLSKA, Sp. z 0. 0., Var$ava, Poljska 4.488.802 4.360.100
KRKA-FARMA d. o. 0., Zagreb, Hrvaska 6.891.748 6.308.187
KRKA-FARMA DOOEL, Skopje, Makedonija 1.281.080 1.299.836
000 “KRKA FARMA”", Sergijev posad, Ruska federacija 1.348.038 589.732
000 “KRKA-RUS", Istra, Ruska federacija 248.094 495.171
“KRKA-FARMA”, d. 0. 0., Novi Sad, Srbija in Crna gora 607.187 463.957
KRKA Sverige AB, Stockholm, Svedska 442.509 0
Terjatve do drugih podijetij v skupini 7.015 188.128
Skupaj 15.314.474 13.705.111



¢ Kratkorocne terjatve do kupcev

Cista Cista

Bruto Popravek vrednost vrednost

v tisoih SIT vrednost vrednosti 31. 12. 2005 31.12. 2004
Kratkoro€ne terjatve do kupcev v drzavi 2.835.208 32421 2.802.781 3.389.890
Kratkorocne terjatve do kupcev v tujini 14.588.332 483.365 14.104.967 7.556.123
Skupaj 17.423.540 515.792 16.907.748 10.946.013

DruZzba Krka oblikuje popravek vrednosti terjatev v skladu z merili, ki so navedena v poglavju o racunovodskih usme-
ritvah in so doloCena glede na tveganost na posameznih trgih in pri posameznih kupcih kot tudi dejansko poplacljivost
terjatev v preteklosti.

Kratkorogne terjatve do kupcev so nezavarovane. Starostna struktura terjatev konec leta 2005 je bila naslednja: 98 %
terjatev je hilo starih do pol leta (vkljuéno z nezapadlimi terjatvami), 1 % terjatev od pol do enega leta in 1 % terjatev
starejSih od enega leta.

V letu 2005 je bil izvrSen popravek vrednosti terjatev prek poslovnega izida v viSini 388.005 tiso¢ SIT, v letu 2004 pa v
viSini 612.606 tisoc SIT.

¢ Kratkorocne terjatve do drugih

Kratkorotne terjatve do drugih v skupni viSini 1.552.776 tiso¢ SIT se v ve€jem delu nanaSajo na terjatve do drZave,
preteZno iz naslova davka na dodano vrednost.

5.5.2.7 Financne nalozbe

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 3.068.998 1.207.300
—druge delnice in delezi 1.524.869 682.229
—druge kratkoroc¢ne financne nalozbhe 1.544.129 525.071
Kratkoro€na posojila 864.670 774.339
—kratkoro¢na posojila odvisnim druzbam 672111 535.486
— kratkoro¢na posojila drugim 192.559 238.853
Skupaj 3.933.668 1.981.639

Med druge delnice in deleZe se uvrs¢ajo trzne delnice v visini 453.287 tiso¢ SIT, netrZzne delnice v visini 29.180 tiso¢ SIT
in delnice, izdane od tujih druzb, v visini 1.042.402 tiso¢ SIT.

Vetino znotraj drugih kratkorocnih finanénih nalozb sestavljajo drZavne obveznice v viSini 555.173 tiso¢ SIT, deleZi v
vzajemnih skladih v vi§ini 752.755 tiso¢ SIT ter izvedeni finanéni inStrumenti v viSini 124.632 tiso¢ SIT.

Kratkorotna posojila odvisnim druzbam vkljucujejo kratkorocno posojilo odvisni druzbi Krka Zdravili¢a v viSini 546.000
tiso€ SIT in 126.111 tiso€ SIT obresti od posojil odvisnim druzbam.

5.5.2.8 Denar in denarni ustrezniki

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

Gotovina v blagajni in prejeti ¢eki 11.352 7.970
Denarna sredstva v banki 747.416 1.092.984
Skupaj 758.768 1.100.954
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5.5.2.9 Kapital

Tabela gibanja kapitala

Rezerva za

Vpoklicani Lastne Zadrzani posteno Skupaj
v tisogih SIT kapital Rezerve delnice dobicki vrednost kapital
Stanje 1. 1. 2004 14.170.448 33.585.325 —4.670.280 42.445.585 29.605 85.560.683
Vnos Cistega dobicka poslovnega leta 0 0 0 15.309.617 0 15.309.617
Oblikovanije statutarnih rezerv 0 500.000 0 -500.000 0 0
Izplacilo dividend in udelezb v dobicku 0 0 0 —4.106.280 0 —4.106.280
V kapitalu priznani prihodki in odhodki 0 0 0 -116.931 490.381 373.450
Stanje 31. 12. 2004 14.170.448 34.085.325 —4.670.280 53.031.991 519.986 97.137.470
Vnos ¢istega dobicka poslovnega leta 0 0 0 22.459.190 0 22.459.190
Oblikovanije statutarnih rezerv 0 800.000 0 —800.000 0 0
Izplaéilo dividend in udelezb v dobic¢ku 0 0 0 —4.786.297 0 —4.786.297
V kapitalu priznani prihodki in odhodki 0 0 0 —711.352 41.616 —669.736
Stanje 31. 12. 2005 14.170.448 34.885.325 —4.670.280 69.193.532 561.602 114.140.627

¢ Osnovni kapital

Vpoklicani kapital sestavlja 3.542.612 navadnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 4.000 SIT. Imamo le en razred
delnic, prva in edina izdaja delnic pa je potekala v letu 1995.

e Lastne delnice

Druzba je imela 31. 12. 2005 162.662 lastnih delnic. Nominalna vrednost lastnih delnic je bila 31. 12. 2005 650.648 tisoc
SIT, kar je 4,6 % vrednosti osnovnega kapitala. Stevilo lastnih delnic je v primerjavi s stanjem 31. 12. 2004 ostalo
nespremen;jeno.

* Rezerve

V letu 2005 so se rezerve povecale za 800.000 tiso¢ SIT dodatno oblikovanih statutarnih rezerv. Znesek rezerv na dan
31.12. 2005 tako vkljucuje kapitalske rezerve v viSini 28.993.129 tiso¢ SIT, zakonske rezerve v visini 3.592.196 tiso¢ SIT
in 2.300.000 tiso¢ SIT statutarnih rezerv. V skladu z zakonskimi in statutarnimi dologili nobene od nastetih vrst rezerv ni
moZno uporabiti za izplaCilo dividend in ostalih udelezb v dobicku.

e Zadrzani dobicki

ZadrZane dobicke poveduje Cisti dobic¢ek poslovnega leta v viSini 22.459.190 tiso¢ SIT, zniZanje pa predstavljajo izplacila
dividend in udelezb v dobicku po sklepu 10. skups€ine delnicarjev, ki je bila 17. junija 2005, v viSini 4.786.297 tiso¢ SIT,
zmanj$anje za neto odhodke v vrednosti 711.352 tiso¢ SIT, ki so pripoznani neposredno v zadrZanih dobickih, ter obliko-
vanje statutarnih rezerv v viSini 800.000 tiso¢ SIT.

* Cisti dobicek na delnico
Cisti dobitek na delnico znasa 6.644,83 SIT in je za 47 % vegji kot v letu 2004, ko je znasal 4.529,54 SIT. V izratunu je

za obe leti upoStevanih 3.379.950 delnic, 162.662 lastnih delnic je izklju€enih. Vse delnice, ki jih je druzba izdala, so
navadne imenske delnice, zato kazalnik “popravljeni €isti dobitek na delnico” ni izraCunan.



5.5.2.10 Dolgorocne obveznosti

v tisocih SIT

31. 12. 2005 31.12. 2004

Prejeta posojila

— dolgoro¢na posojila, dobljena od bank
— dolgoro¢na posojila, dobljena od podjetij
Rezervacije

—rezervacije za odpravnine

—druge rezervacije

Prejete dotacije

OdloZene obveznosti za davek

Skupaj

10.011.560 13.786.543
9.973.126 13.699.841
38.434 86.702
22.692.910 21.488.397
9.752.747 9.536.707
12.940.163 11.924.690
87.605 100.492
265.879 248.949
33.057.954 35.624.381

V primerjavi s stanjem ob koncu leta 2004 se je spremenila struktura financnih in poslovnih obveznosti druzbe, saj je
druzba Krka namesto dolgoro¢nih posojil najemala kratkoro¢na. DeleZ dolgoro€nih obveznosti v celotnih obveznostih do
virov sredstev se je zato zmanj3al (s 23,5 na 18,2 %), hkrati pa se je povecal dele? kratkoro€nih (z 12,2 na 19,1 %), predv-

sem financnih obveznosti.

5.5.2.11 Posojila

v tisocih SIT

31. 12. 2005 31. 12. 2004

Dolgoro¢na posojila

— dolgoroéna posoijila, dobljena pri domacih bankah
— dolgorocna posojila, dobljena pri tujih bankah

— dolgorocna posojila, dobljena od podjetij
Kratkoro€na posojila

— kratkoro¢na posoijila, dobljena pri domacih bankah
— kratkoro¢na posojila, dobljena pri tujih bankah

— kratkoro¢na posaoijila, dobljena od podijetij
Kratkoro€ne obveznosti za obresti

Skupaj

10.011.560 13.786.543
9.973.126 11.397.392
0 2.302.449

38.434 86.702
8.352.968 4.435.463
4.846.617 897.340
979.945 528.728
2.526.406 3.009.395
142.062 193.433
18.506.590 18.415.439

¢ Gibanje dolgorocnih posojil

v tisocih SIT

Stanje 1. 1. 2004

—nova posojila

— odplacila

— stanje prenosa 1. 1. 2004

— prenos na kratkoro¢ne obveznosti 31. 12. 2004
— prevrednotenje

Stanje 31. 12. 2004

—nova posojila

— odplacila

— stanje prenosa 1. 1. 2005

— prenos na kratkoro¢ne obveznosti 31. 12. 2005
— prevrednotenje

Stanje 31. 12. 2005

Dolgoroéna Dolgoroéna

posojila, [(ETIER

dobljena dobljena

pri bankah pri podjetjih
4.387.118 122.036 4.509.154
11.318.828 0 11.318.828
-3.682.118 -12.199 -3.694.317
3.234.147 20.800 3.254.947
—1.426.068 —49.421 —1.475.489
-132.066 5.486 -126.580
13.699.841 86.702 13.786.543
0 0 0
—1.447.507 —49.745 -1.497.252
1.426.068 49.421 1.475.489
-4.101.618 -50.938 —4.152.556
396.342 2.99% 399.336
9.973.126 38.434 10.011.560
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Vsa dolgorocna posojila pri bankah v visini 9.973.126 tiso¢ SIT so bila v letu 2005 najeta pri domacih bankah.

Dolgoroéna posojila so se zmanjSala predvsem zaradi rednih odplacil dolgoroénih posojil, prejetih od bank v drZavi.
Dolgoroéna posojila so bila najeta pri treh domacih bankah. Nominirana so v EUR in USD, in sicer za dobo do sedmih
let, namenjena pa so za financiranje investicijskih nalozb in obratnih sredstev. Druzba v letu 2005 ni najela nobenega
novega dolgorocnega posojila.

Dolgorocna posojila, dobljena pri bankah, niso zavarovana s hipoteko ali bantno garancijo. Za najeta bantna posojila je
druzba izdala menice, ki v skladu z MSRP 4 $tejejo kot zavarovalne pogodbe in jih druzba obravnava kot pogojne obvez-
nosti, izkazane pa so v zabilanéni evidenci. Obrestne mere pri treh dolgoroénih posojilih, ki po vrednosti predstavljajo
glavni del dolgorocnih finanénih obveznosti do bank, je druzba zaradi moznih sprememb obrestnih mer zavarovala z
nakupi navadnih obrestnih zamenjav.

¢ Gibanje kratkoro€nih posojil

Kratkoroéna Kratkoroéna

posojila, posojila,

dobljena dobljena
v tisogih SIT pri bankah  pri podjetjih
Stanje 1. 1. 2004 12.477.147 3.988.021 16.465.168
—nova posojila 19.311.000 2.580.594 21.891.5%4
—odplacila -31.763.191 -3.608.641 -35.371.832
— prenos iz dolgoro¢nih obveznosti 1.426.068 49.421 1.475.489
— prevrednotenje —24.956 0 —24.956
Stanje 31. 12. 2004 1.426.068 3.009.395 4.435.463
—nova posojila 21.655.761 2.838.964 24.494.725
—odplacila —21.356.885 -3.372.891 —24.729.776
— prenos iz dolgoro¢nih obveznosti 4.101.618 50.938 4.152.556
Stanje 31. 12. 2005 5.826.562 2.526.406 8.352.968

Stanje prejetih kratkoroénih posojil je ob koncu leta 2005 za 88 % vecje kot v zaGetku leta, in to predvsem zaradi najetja
dodatnih kratkorocnih posojil ter odplacila dolgoro¢nega bancnega posojila, ki zapade v letu 2006 v viSini 4.101.618
tiso€ SIT.

¢ Kratkorocna posojila, dobljena pri podjetjih

V okviru kratkorocnih finanénih obveznosti do drugih so zajeta kratkorocna posojila v visini 2.475.469 tiso¢ SIT, doblje-
na pri podjetjih v Sloveniji, ter obresti za ta posojila v viSini 8.730 tiso¢ SIT. Posojila so najeta v tolarjih za dobo enega
do Sestih mesecev, nekaj jih je tudi za nedoloCen €as oziroma na odpoklic. Posojila niso posebej zavarovana.



5.5.2.12 Rezervacije

Glavni del rezervacij predstavljajo rezervacije za tozbe, ki so se povecale za 1.056.493 tiso€ SIT. V ta znesek je vkljuéeno
oblikovanje novih rezervacij v viSini 12.502.563 tiso¢ SIT v zvezi z novo tozbo zaradi domnevne krSitve patentov, ki se
nana$a na patentno zastito zdravila atorvastatin. Hkrati je druzba sprostila 11.444.803 tiso¢ SIT rezervacij, vezanih na
tozbo zaradi domnevne krSitve patenta, ki $Citi zdravilo simvastatin, ker je bil tozbeni zahtevek zavrnjen. Novo obliko-
vane in sprosene rezervacije so v izkazu poslovnega izida vkljutene med druge poslovne odhodke oziroma druge poslov-
ne prihodke.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade so ve€je za pripisane aktuarske izgube v viSini 189.040 tiso¢ SIT.

Stanje ﬁrpanie in Stanje
v tisogih SIT 31.12. 2004 Oblikovanje sproscéanje 31. 12. 2005
Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 9.563.707 189.040 0 9.752.741
Druge rezervacije: 11.924.690 12.502.723 11.487.250 12.940.163
—rezervacije za tozbe 11.763.665 12.502.655 11.446.162 12.820.158
—rezervacije za ekolosko sanacijo 161.025 0 41,088 119.937
—druge rezervacije 0 68 0 68
Skupaj 21.488.397 12.691.763 11.487.250 22.692.910
5.5.2.13 Prejete dotacije

Druzba je leta 2003 od Ministrstva RS za gospodarstvo prejela dotacijo za nalozbi v obrat v Sentjerneju in v distribucijski
center v Ruski federaciji. Dotacije se knjigovodsko zmanjSujejo za znesek amortizacije osnovnih sredstev, za katere so
bile oblikovane.

5.5.2.14 Poslovne obveznosti

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do odvisnih druzb 157.079 1.730.768
Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 12.102.580 6.075.658
Kratkoro€ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 454.204 506.246
Skupaj 12.713.863 8.312.672

¢ Kratkorocne poslovne obveznosti do odvisnih druzb

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

HELVETIUS-S. R. L., Trst, Italija -1.275 1.605.798
KRKA-FARMA d. o. 0., Zagreb, Hrvaska 0 58.434
KRKA ZDRAVILISCA, d. o. 0., Novo mesto 25.899 15.507
KRKA PHARMA DUBLIN LIMITED, Dublin, Irska 79.735 23.490
KRKA-POLSKA, Sp. z 0. 0., Var$ava, Poljska 52.067 27.539
KRKA Sverige AB, Stockholm, Svedska 176 0
“KRKA-FARMA", d. 0. 0., Novi Sad, Srbija in Crna gora 477 0
Skupaj 157.079 1.730.768

o
o
wn
@©
-
—
hd
@
o
N
>
p—
g
‘N
@©
=z
o=
=~
n
-

racunovo

letno porocilo 2005

ivljenje.

Z

Ziveti zdravo




o
o
wn
@©
-
—
A4
fob)
Q
>N
S
p—
S
‘N
@©
-
o=
=~
(2]
5

racunovo

(=]
(o]

letno porocilo 2005

| (O KRKN

¢ Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31. 12. 2004

Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev v drzavi 6.593.827 4.265.694
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev v tujini 5.508.753 1.809.964
Skupaj 12.102.580 6.075.658

5.5.2.15 Rezervacije in ostale kratkorocne obveznosti
Vecji postavki, ki sta vkljuceni, so kratkoroéno odloZeni prihodki za vraunane pogodbene popuste na prodane izdelke

drugim kupcem v letu 2005 v viSini 3.307.117 tiso¢ SIT ter 258.748 tiso¢ SIT kratkorocno odloZenih prihodkov za pogod-
beno dologene popuste na prodane izdelke odvisnim podjetjem.

5.5.2.16 Financni instrumenti

Stabilnost poslovanja na daljsi rok v druzbi zagotavljamo z aktivnim upravljanjem s tveganji, ki je podrobno opisano v
poglavju Upravljanje s tveganji. Zaradi mednarodne razvejanosti izvoznih in uvoznih poslov smo izpostavljeni zlasti tve-
ganjem sprememb deviznih tecajev, obrestnih mer in kreditnemu tveganju. Za varovanje pred tveganjem sprememb
deviznih tecajev in obrestnih mer uporabljamo izvedene finanéne inStrumente.

Kreditno tveganje

Kreditno izpostavljenost obvladujemo s pomocjo bonitetnega ocenjevanja kupcev in z aktivno izterjavo terjatev. V letu
2005 nismo imeli vrednostno pomembnejSih odpisov terjatev zaradi neplacil kupcev.

Tveganje sprememb obrestnih mer
V letu 2004 smo z nakupi navadnih obrestnih zamenjav zavarovali tri dolgoroéna posojila, dve nominirani v USD in eno
v EUR, v letu 2005 pa nismo sklepali dodatnih zavarovanj. Pogodbena vrednost osnovnega inStrumenta je na dan

31.12. 2005 znaSala 12.113.395 tiso¢ SIT, postena vrednost obrestne zamenjave v bilanci stanja pa 58.492 tiso¢ SIT.

Podrobnejsi pregled dolgoroénih in kratkorocnih posojil je prikazan v spodnjih tabelah.

Dolgorocna posojila

v tisocih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

Dolgoro¢na posojila 14.164.116 15.262.032
- od tega kratkoro¢ni del 4.152.556 1.475.489
Povprecno stanje dolgoroc¢nih posojil 14.713.074 11.513.066
Placane obresti (poslovno leto) 464.981 369.990
Povprecni strosek dolgorocnih posajil (poslovno leto) 32% 32%
Zapadlost do treh let 69 % 54 %
Zapadlost nad tremi leti 31 % 46 %
Valutna struktura dolgoro€nih posojil

usD 21 % 25%
EUR 78 % 74 %
SIT 1% 1%



Kratkoro¢na posojila

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

Kratkoro€na posojila, vkljuéno s kratkoro¢nim delom dolgoroénih posojil, ki zajema 8.352.968 4.435.463
— ban¢na posojila 5.826.562 1.426.068
—druga posojila 2.526.406 3.009.395
Kratkoro€na posojila 4.200.412 2.959.974
Povprecno stanje kratkoro¢nih posojil (poslovno leto) 3.747.940 8.254.351
Placane obresti (poslovno leto) 169.069 431.187
Povprecni stroSek kratkorocnih posojil (poslovno leto) 45 % 5.2 %

Valutna struktura kratkorocnih posojil
EUR 43 % 0%
SIT 57 % 100 %

Tveganje sprememb deviznih tecajev

Kljutna valutna para sta bila v letu 2005 EUR/SIT in EUR/USD, kot pomembnejSe pa smo identificirali tudi tiste, ki so
definirani z geografsko lokacijo naSih podjetij v tujini: EUR/PLN, EUR/MKD, EUR/HRK in USD/RUB. Ker so bile neizrav-
nane pozicije slednjih valut v letu 2005 relativno nizke, smo se usmerili predvsem na obvladovanje dolge pozicije v EUR
in USD. Za varovanje pred tveganjem sprememb deviznih tecajev uporabljamo valutne opcije (t. i. razponske terminske
posle) in navadne terminske posle. Pogodbena vrednost obeh izvedenih deviznih finanénih inStrumentov je na dan
31.12. 2005 znaSala 43.223.780 tiso¢ SIT, neto poStena vrednost v bilanci stanja pa —168.700 tiso¢ SIT.

Likvidnostno tveganje

Zaradi ustreznega planiranja denarnih tokov in vnaprej dogovorjenih kratkorocnih posojilnih linij pri bankah je bilo lik-
vidnostno tveganje v letu 2005 nizko.

Analiza obcutljivosti

Vse manjSa neravnovesja deviznih pozicij, ki so posledica strukture naSih uvoznih in izvoznih poslov, nara$tanje deleza
transakcij, ki jih opravljamo v EUR in sklenjena zavarovanja so precej zmanjSali vpliv sprememb deviznih te¢ajev na
poslovni izid skupine. Ocenjujemo, da morebitne vetje spremembe deviznih te¢ajev v prihodnje ne bodo pomembneje

vplivale na poslovni izid skupine. Zaradi razmeroma nizke zadolZenosti in sklenjenih zavarovanj v preteklosti podobno
velja tudi za morebitne vecje spremembe obrestnih mer.

Postena vrednost

Knigovodska Postena  Knigovodska Postena

vrednost vrednost vrednost vrednost

v tisogih SIT 2005 2005 2004 2004
Dolgorocne finanéne nalozbe 2.088.996 2.088.996 2.073.311 2.073.311
Kratkoro€ne finanéne nalozbe 3.933.668 3.933.668 1.981.639 1.981.639
Terjatve do kupcev in ostale terjatve 33.774.998 33.774.998 25.745.309 25.745.309
Denar in denarni ustrezniki 758.768 758.768 1.100.954 1.100.954
Obrestni izvedeni finanéni inStrumenti 58.491 58.491 -112.340 -112.340
— sredstva 65.619 65.619 15.212 15.212
— obveznosti —1.128 -1.128 —127.552 —127.552
Devizni izvedeni finanéni inStrumenti -168.699 -168.699 287.264 287.264
— sredstva 59.013 59.013 287.264 287.264
— obveznosti —221.7112 —221.112 0 0
Posojila —18.506.590 —18.506.590 —18.415.439 —18.415.439
Obveznosti do dobaviteljev in ostalih -12.713.863 —-12.713.863 -8.312.672 -8.312.672
Skupaj 9.225.769 9.225.769 4.348.026 4.348.026
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Ocenitev postene vrednosti
V nadaljevanju je naveden na€in ocenitve trine vrednosti za posamezne vrste financnih inStrumentov.
Vrednostni papirji za trgovanje

PoStena vrednost je izraunana na osnovi borznega te¢aja na dan bilance stanja, brez zmanjSanja za morebitne stroSke
pri prodaji oziroma nakupu vrednostnih papirjev.

Terminski posli

PoSteno vrednost terminskega posla izratunamo kot razliko med dogovorjenim terminskim te¢ajem ob sklenitvi posla in
terminskim teCajem za enako zapadlost na presecni datum, pomnoZeno z vrednostjo terminskega posla na zadnji dan
vsakega Cetrtletja relevantnega poslovnega leta ob 10. uri po lokalnem ¢asu. Terminski devizni tecaj na presecni datum
je seStevek promptnega tecaja in veljavnih (trznih) tock, ki odraZajo razliko med obrestnima merama obeh valut termin-
skega posla ob upoStevanju njegove zapadlosti. Veljavne trzne tocke pridobimo neposredno od ene izmed slovenskih
bank, s katerimi imamo podpisano Krovno pogodbo za poslovanje z izvedenimi finanénimi in§trumenti oziroma v speciali-
ziranih modelih za vrednotenje izvedenih finanénih indtrumentov v Reutersovi informacijski platformi.

Opcije

PoSteno vrednost valutne opcije izratunamo na zadnji dan vsakega cetrtletja relevantnega poslovnega leta, ob 10. uri
po lokalnem c€asu, s specializiranimi modeli vrednotenja izvedenih finanénih inStrumentov v Reutersovi informacijski
platformi.

Obrestne zamenjave

PoSteno vrednost obrestnih zamenjav izracunamo na zadnji dan vsakega Cetrtletja relevantnega poslovnega leta, ob 10.
uri po lokalnem €asu, s specializiranimi modeli vrednotenja izvedenih finanénih indtrumentov v Reutersovi informacijski
platformi.

Delezi, razpolozljivi za prodajo

Ce se z delei trguje na borzi, je osnova za izratun potene vrednosti borzni tecaj na dan bilance stanja brez zmanjsanja
za morebitne stroSke pri prodaji oziroma nakupu deleZev. Ostali deleZi, razpoloZljivi za prodajo, so izkazani po knjigo-
vodski vrednosti na dan bilance stanja, ki je ocena poStene vrednosti.

Prejeta in dana posojila

PoStena vrednost je izratunana na osnovi diskontiranega denarnega toka glavnice in obresti.

Terjatve in obveznosti

KratkoroCne terjatve in obveznosti so izkazane po knjigovodski vrednosti, ki se upoSteva kot poStena vrednost.



5.5.2.17 Zabilancna evidenca

v tisogih SIT 31. 12. 2005 31.12. 2004

Menice, izdane za najeta posojila 14.164.115 13.453.199
Dane garancije podjetjem v skupini za najeta posojila 1.917.521 2.727.688
Ostale dane garancije 252.280 377.479
Drugo 3.018.630 2.040.701
Skupaj 19.352.546 18.599.067
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Menice in garancije, ki so bile dane kot zavarovanje najetih posojil odvisnih druzb, se $tejejo v skladu z MSRP 4 kot
zavarovalne pogodbe in jih druzba obravnava kot pogojne obveznosti.

racunovo

Dogodki po datumu hilance stanja

—_
~
—_

Po 31. 12. 2005 ni bilo dogodkov, ki bi kakorkoli vplivali na izkazane postavke v racunovodskih izkazih. Druzba Pfizer, ki
je leta 2002 proti Krki vloZila toZbo zaradi domnevnega dejanja nelojalne konkurence, ki naj bi ga Krka storila pri prido-
bitvi dovoljenja za promet z zdravilom Yasnal®, je 28. 2. 2006 tozbo umaknila. Druzba za navedeno tozbo ni oblikovala
rezervacij.
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5.5.3 Izkaz poslovnega izida

Obmocni in podrocni odseki

Druzba poroéa po obmognih in podrocnih odsekih. Kot primarne je druZba opredelila obmocne odseke. Prihodki
obmocnih odsekov so prikazani glede na geografsko lokacijo kupcev. Tudi sredstva so prikazana glede na dejansko geo-
grafsko lokacijo. Velik del nepremicnin in premicnin je lociran na sedezu druzbe v Sloveniji. Pri tem je treba upoStevati,
da so sredstva v Sloveniji v veliki meri namenjena tudi izvajanju dejavnosti (proizvodnja, skladiStenje, kontrola kakovo-
sti ...), ki so povezane z ostalimi geografskimi podrocji.

Prihodki, stroski, sredstva in obveznosti, ki jih ni mogote neposredno pripisati odsekom ali jih ni moZno zanesljivo raz-
deliti na odseke glede na dolocene kriterije, so prikazani v okviru postavke “nerazporejeno”.

¢ Poroc¢anje po obmocnih odsekih

Ostale ZE in
Evropska unija Jugovzhodna Evropa Vzhodna Evropa ¢ezmorska trZiSca

v tisoih SIT 2005 2004 mm 005 2004

Cisti prihodki od prodaje kupcem 62.420.646 = 56.260.918 = 20.027.693 = 16.797.813 | 31.500.901 & 22.134.771 2.621.092 2784009 | 116.570.332 = 97.977.511
Rezultat odseka 16.682.177 = 10.017.205 6.441.520 3.288.670 5.718.501 2.476.006 581.135 451250 =~ 29.423333  16.233.131
Drugi poslovni prihodki 11.880.171 4.255.175
Nerazporejeni stroski -12.502.563 | -2.471.633
Dobicek iz poslovanja 28.800.941  18.016.673
Neto finanéni prihodki/odhodki -451.449 -22.105
Davek iz dobicka -5.890.302 = -2.684.951
Cisti dobicek poslovnega leta 22459190  15.309.617
Sredstva odseka 101.883.833  87.651.555 = 20.102.116 = 14.291.265 = 16.547.055 = 12.115.261 987.789 2.799.162 | 139.520.793 | 116.857.243
Nerazporejena sredstva 42.418.806  34.460.957
Skupaj sredstva 181.939.599 | 151.318.200
Investicije 16.886.249 = 18.570.021 0 0 0 0 0 0  16.886.249 = 18.570.021
Oslabitve terjatev, zalog 925.677 1.146.400
Skupaj obveznosti 67.798.972  54.180.730

5.5.3.1 Prihodki od prodaje po podrocnih odsekih

v tisogih SIT 2005 2004

Izdelki za humano uporabo 111.762.137 93.946.353
—zdravila na recept 95.973.901 79.847.605
—izdelki za samozdravljenje 13.825.788 11.362.910
— kozmeti¢ni izdelki 1.962.448 2.735.838
Veterinarski izdelki 4.602.791 3.884.460
Drugo 205.404 146.698
Skupaj 116.570.332 97.977.511

5.5.3.2 Drugi poslovni prihodki

v tisogih SIT 2005 2004

Odprava dolgorocnih rezervacij 11.498.778 3.788.275
Odprava oslabitev terjatev 106.926 0
Dobicek pri prodaji osnovnih sredstev 106.998 124.075
Drugi poslovni prihodki 167.469 342.825
Skupaj 11.880.171 4.255.175




Med drugimi poslovnimi prihodki predstavlja najvec, to je 11.498.778 tiso¢ SIT, odprava rezervacij za dobljeno tozbo v
2vezi z zdravili za zdravljenje bolezni srca in Zilja. V letu 2005 je druzba Krka prejela za 16.049 tiso¢ SIT podpore Agencije
RS za kmetijstvo.

5.5.3.3 Proizvajalni stroski prodanih proizvodov

V letu 2005 so proizvajalni stroski prodanih proizvodov za 2,6 % vegji kot v letu 2004. Njihov deleZ v prihodkih od pro-
daje se je s 44,8 % v letu 2004 zmanjSal na 38,7 % v letu 2005. Delni vzrok zmanjSanju je ugodnejSa sestava prodanih
izdelkov ter vecja stroskovna ucinkovitost zaradi vecje produktivnosti (sodobni tehnoloski postopki, vecji izkoristek proiz-
vodnih zmogljivosti).

5.5.3.4 Stroski prodajanja

Stroski prodajanja vkljuCujejo stroske marketinsko-prodajne mreze doma in predstavniStev v tujini. V stroSke
so vkljucene tudi oblikovane rezervacije za tozbe, kar lahko vpliva na neenakomerno rast teh stroSkov v posameznih
¢asovnih obdobjih. V letu 2005 so stroski prodajanja za 59,2 % vegji kot v letu 2004. Porast je predvsem posledica
dejstva, da znesek vkljucuje tudi 12.502.563 tiso¢ SIT na novo oblikovanih rezervacij za tozbo v zvezi z zdravili za
zdravljenje bolezni srca in Zilja. V letu 2004 je bil znesek oblikovanih rezervacij, ki so povecevale stroSke prodajanja,
2.471.633 tisot SIT.

5.5.3.5 Stroski razvijanja
Vsi nastali stroski v zvezi z razvojno-raziskovalno dejavnostjo bremenijo izkaz poslovnega izida za leto 2005, ker druzba

stroSkov razvojno-raziskovalne dejavnosti ne kapitalizira. V primerjavi z letom 2004 so stroski vecji za 14,1 %, njihov
deleZ v prihodkih od prodaje pa zna$a 8,1 %.

5.5.3.6 Stroski splosnih dejavnosti

Stroki splo3nih dejavnosti so se v primerjavi z letom 2004 povecali za 0,9 %, njihov deleZ v prihodkih od prodaje pa se
je zmanjSal z 10,2 % na 8,6 %. Stroski splosnih dejavnosti vklju€ujejo tudi druge poslovne odhodke.

5.5.3.7 Stroski po primarnih skupinah

v tisogih SIT 2005 2004

Stroski blaga in materiala 33.574.525 27.372.515
Stroski storitev 18.599.374 16.146.326
Stroski dela (pojasnilo 5.5.3.8) 28.657.196 26.359.527
Amortizacija 8.378.686 7.733.529
Oblikovanje rezervacij 12.502.563 2.471.633
Drugi poslovni odhodki (pojasnilo 5.5.3.9) 2.743.836 3.002.626
Skupaj stroski 104.456.130 83.086.156
Sprememba vrednosti zalog 4.806.618 -1.129.857
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5.5.3.8 Stroski dela

v tisocih SIT

2005 2004

Stroski bruto pla¢ in nadomestil

Stroski prispevkov socialnih zavarovanj in davka na izplacane place

Drugi stroski dela

Skupaj

21.541.753 19.031.365
5.333.490 4.911.068
1.781.953 2.417.094

28.657.196 26.359.527

Drugi stro8ki dela v letu 2005 vkljucujejo regres za letni dopust, stroSke prevoza na delo, odpravnine, jubilejne nagrade

in nekatera druga izplacila zaposlenim.

5.5.3.9 Drugi poslovni odhodki

v tiso¢ih SIT

2005 2004

Dotacije, pomogi

Izdatki za varstvo okolja

Dajatve, ki niso odvisne od stroskov dela
lzguba pri prodaji osnovnih sredstev
Slabitve in odpisi zalog

Slabitve in odpisi terjatev

Ostali stroki

Skupaj

491.257 464.132
306.305 260.494
258.283 311.802
198.452 353.599
537.672 533.794
388.005 612.606
563.862 466.199
2.743.836 3.002.626

5.5.3.10 Financni prihodki in odhodki

v tiso€ih SIT

2005 2004

Tecajne razlike

Prejete obresti

Okrepitve zaradi prevrednotenja na trzno vrednost
Ostali prihodki

Skupaj financni prihodki

Tecajne razlike

Placane obresti

Oslabitve zaradi prevrednotenja na trzno vrednost
Izgube odvisnih druzb in pokrivanje preteklih izgub
Ostali odhodki

Skupaj finanéni odhodki

Neto finan¢ni odhodki

2.956.142 2.300.968
133.707 172.440
10.966 0
182.365 570.528
3.283.180 3.043.936
1.240.989 1.816.528
634.050 801.177
39.748 13.429
1.150.399 1.424
669.443 433.483
3.734.629 3.066.041
-451.449 -22.105

V letu 2005 je druzba Krka s prodajo vrednostnih papirjev ustvarila 64.744 tiso¢ SIT dobicka in 231 tiso¢ SIT izgube. Iz
naslova izvedenih financnih inStrumentov je bilo ustvarjenih 27.726 tiso¢ SIT prihodkov in 589.690 tiso¢ SIT odhodkov.



5.5.3.11 Davek iz dobicka

2005 2004

v tiso¢ih SIT

Davek 9.315.564 2.963.774
OdloZeni davek —3.425.262 —278.823
Skupaj 5.890.302 2.684.951
Dobicek pred obdavéitvijo 28.349.492 17.994.568
Davek, obracunan po 25-odstotni davéni stopnji 7.087.373 4.498.642
Davéno nepriznani odhodki 1.227.238 691.541
Davéne olajSave —1.140.676 -2.112.281
Prihodki, ki zmanjSujejo davéno osnovo —750.533 -190.730
Vpliv razlik SRS-MSRP in ostale postavke —533.100 —202.221
Skupaj 5.890.302 2.684.951

5.5.3.12 Odlozeni davek

v tisocih SIT

2005 2004

Prevrednotenije kratkorocnih finanénih nalozb
Rezervacije za zaposlene

Popravek vrednosti terjatev

Popravek vrednosti zalog

Popravek vrednosti vrednostnih papirjev
Oblikovanje rezervacij za tozbe

Skupaj

-69.235 34.527
—6.561 -4.396
-96.275 0
-117.661 0
-9.890 0
-3.125.641 -308.954
-3.425.262 -278.823

5.5.4 Posli s povezanimi osebami

Povezave z druzbami v skupini

V tabeli so prikazani medsebojni odnosi z odvisnimi druzbami v letu 2005.

v tisogih SIT Prodaja
KRKA ZDRAVILISCA, d. o. 0., Novo mesto* 52.409
KRKA-FARMA d. o. 0., Zagreb, Hrvaska 7.018.053
KRKA-FARMA DOOEL, Skopje, Makedonija 1.425.505
KRKA-POLSKA, Sp. z 0. 0., VarSava, Poljska 11.519.474
000 “KRKA-RUS", Istra, Ruska federacija 668.291
000 “KRKA FARMA”", Sergijev Posad, Ruska federacija 1.888.349
KRKA Pharma Dublin Limited, Dublin, Irska 0
HELVETIUS-S. R. L., Trst, Italija 93.584
“KRKA-FARMA", d. 0. 0., Novi Sad, Srbija in Crna gora 1.008.014
KRKA Sverige AB, Stockholm, Svedska 601.604
Skupaj 24.275.283

Prejeta Dana

Odhodki posojila posojila
92.832 10.000 2.521.000
284.752 0 0

0 0 0

178.7112 0 0

0 0 0

0 0 0

240.042 0 0
4.327.949 0 0
3.536 0 0

990 0 198.939
5.128.813 10.000 2.719.939

*Skupaj z Zdravilis¢em Strunjan in pridruzeno druzbo Golf Grad Otocec.
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Navedene druzbe v skupini so z obvladujoco druzbo poslovale na osnovi sklenjenih kupoprodajnih pogodb, pri éemer so
bile uporabljene trZne cene izdelkov in storitev.

Terjatve in obveznosti med druzbami v skupini so razvidne v pojasnilih 5.5.2.6 in 5.5.2.14.

5.5.5 Podatki o skupinah oseb

Konec leta so imeli Elani uprave druzbe Krka v lasti 5173 delnic druzbe Krka, kar predstavlja 0,15 % celotnega kapita-
la, direktorji odvisnih druzb pa 1207 delnic oziroma 0,03 % celotnega kapitala. Clani uprave in ostali vodstveni in vodil-
ni delavci vsako leto izpolnijo vpraSalnik o povezanih strankah, s katerim druzba preverja obstoj morebitnih drugih
poslovnih povezav med druzbo in zaposlenimi. V letu 2005 tak$nih povezav ni hilo.

Prejemki skupin oseb v letu 2005

0d tega udelezba

Skupaj bruto v dobicku po sklepu

v tisogih SIT prejemki skupséine
Clani uprave 365.145 0
Clani nadzornega sveta druzbe 63.066 51.291
Zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 3.812.416 0
Skupaj 4.240.627 51.291

Prejemki uprave vkljucujejo place, bonitete, morebitne druge prejemke in povratila stroSkov. Prejemki ¢lanov nadzorne-
ga sveta maticne druzbe vklju€ujejo prejemke za opravljanje funkcije v okviru nadzornega sveta. Prejemki zaposlenih na
podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, vkljutujejo place, bonitete, regres za dopust, more-
bitne druge prejemke (jubilejne nagrade ...) in povracila stroSkov.

Prejemki ¢lanov nadzornih svetov odvisnih druzb, ki so hkrati ¢lani uprave matiéne druzbe ali zaposleni na podlagi

pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, ravno tako vklju€ujejo samo prejemke za opravljanje funkcije
v okviru nadzornih svetov.

Posojila skupinam oseb

Posojila
na dan Odplacila v letu
v tisogih SIT 31. 12. 2005 2005
Clani uprave 3.539 710
Clani nadzornega sveta mati¢ne druzbe (predstavniki zaposlenih) 517 173
Zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 98.152 22124
Skupaj 102.208 23.067

Posojila tem osebam so bila namenjena za reSevanje stanovanjskih vprasan;.



5.5.6 Racunovodske presoje in ocene
V nadaljevanju so navedene pomembnejSe racunovodske presoje in ocene, uporabljene pri pripravi racunovodskih izkazov.
Rezervacije za obveznosti do zaposlenih za odpravnine in jubilejne nagrade

Rezervacije za obveznosti do zaposlenih temeljijo na aktuarskem izradunu, v katerem je bila upoStevana
2,75-0dstotna diskontna stopnja ter doloéene ocene in predpostavke glede viSine odpravnin in jubilejnih nagrad, staro-
stne strukture zaposlenih, stopnje fluktuacije ipd. UpoStevane ocene in predpostavke odraZajo dejansko stanje v ¢asu
priprave aktuarskega izrauna. Na kratek rok ni pri¢akovati bistvenih odstopanj od uporabljenih predpostavk.

Rezervacije za tozhe

ViSina rezervacij za tozbe s podro€ja intelektualne lastnine je dolo¢ena glede na viSino Skodnega zahtevka ali ocenjena
glede na pri¢akovano mozno visino, e dejanski zahtevek Se ni znan. Pri dolo€itvi pri€akovane mozZne viSine uprava sode-
luje tudi z zunanjimi strokovnjaki za tozbe na podrocju intelektualne lastnine in vsako leto preveri izraCunani znesek
rezervacije za posamezno tozbo, ki Se tece.

Terjatve

Terjatve so v hilanci stanja izkazane po Cisti vrednosti. Popravek vrednosti je izracunan na osnovi metodologije, ki
upoSteva posebnosti posameznega kupca kot tudi deZelno tveganje kupCeve drzave. Uporabljeno metodologijo in ustrez-
nost ocene tveganja druzba revidira dvakrat letno, izratune moznih izgub v primeru nepla€ila kupca pa opravi vsako
trimesecje.

5.5.7 Obrazlozitev prehoda na MSRP

Druzba Krka je prvic pripravila ratunovodske izkaze v skladu z MSRP.

Racunovodske usmeritve, ki so navedene v poglavju 5.5.1, je druzba upoStevala pri pripravi racunovodskih izkazov za
poslovno leto, ki se je koncalo 31. 12. 2005, v primerjalnih ratunovodskih izkazih za poslovno leto, ki se je kontalo
31.12. 2004, in pri pripravi otvoritvene hilance stanja po MSRP na dan 1. 1. 2004, ki je datum prehoda na izdelavo
racunovodskih izkazov druzbe v skladu z MSRP.

V otvoritveni bilanci stanja po MSRP so posamezne postavke izkazov, ki jih je druzba v preteklosti pripravljala v skladu
s SRS, usklajene z zahtevami MSRP. ObrazloZitev o tem, kako je prehod od SRS na MSRP vplival na finanéni polozaj,
finanéno poslovanje in denarne tokove druzbe, so vkljuéena v naslednjih preglednicah in pojasnilih. RazloZene so tudi
tiste spremembe v izkazih, ki so posledica drugaCnega razporejanja posameznih racunovodskih postavk.
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5.5.7.1 Uskladitev kapitala

Stanje 1. 1. 2004 Stanje 31. 12. 2004

Ucinek Ucinek
Bilanca stanja prehoda na | Bilanca stanja | Bilanca stanja prehoda na | Bilanca stanja
v skladu z porocanje v v skladu z v skladu z porocanje v v skladu z

v tisogih SIT Pojasnila doloéili SRS |skladuz MSRP | dolocili MSRP doloéili SRS |skladuz MSRP | doloéili MSRP
Sredstva
ZemljiSca, zgradbe in oprema a 59.322.654 3.156.191 62.478.845 67.607.520 3.920.243 71.527.763
Neopredmetena sredstva a b, e 2.198.129 —148.844 2.049.285 4.337.508 —-389.922 3.947.586
NaloZbe v odvisne druzbe c 24.605.734 —-879.310 23.726.424 25.773.021 —465.465 25.307.556
Odlozene terjatve za davek d, | 0 980.958 980.958 0 1.103.451 1.103.451
Ostala dolgoro¢na sredstva ae 5.857.026 —4.584.381 1.272.645 6.057.104 -3.936.378 2.120.726
Skupaj dolgoroéna sredstva 91.983.543 -1.475.386 90.508.157 103.775.153 231.929 104.007.082
Zaloge a,f 21.038.789 0 21.038.789 18.538.074 —54.858 18.483.216
Poslovne terjatve g 28.925.297 51.868 28.977.165 25.610.482 134.827 25.745.309
Finan€ne nalozbe h 1.472.022 15.289 1.487.311 1.919.757 61.882 1.981.639
Denar in denarni ustrezniki 828.450 0 828.450 1.100.954 0 1.100.954
Ostala kratkoro€na sredstva 59.199 -59.199 0 136.367 —136.367 0
Skupaj kratkoroéna sredstva 52.323.757 7.958 52.331.715 47.305.634 5.484 47.311.118
Skupaj sredstva 144.307.300 -1.467.428 142.839.872 151.080.787 237.413 151.318.200
Kapital
Osnovni kapital 14.170.448 0 14.170.448 14.170.448 0 14.170.448
Lastne delnice e 0 —4.670.280 —4.670.280 0 —4.670.280 —4.670.280
Rezerve i 11.861.212 21.724.114 33.585.326 12.361.212 21.724.113 34.085.325
Zadrzani dobicki m 43.583.894 —6.138.309 42.445.585 58.152.923 -5.120.932 53.031.991
Rezerva za poSteno vrednost el 21.888.482 —21.858.877 29.605 22.026.590 —21.506.603 519.987
Skupaj kapital 96.504.036 -10.943.352 85.560.684 106.711.173 -9.573.702 97.137.4M
Obveznosti
Posojila 4.509.155 0 4.509.155 13.786.543 0 13.786.543
Rezervacije j 13.230.950 9.432.295 22.663.245 11.924.690 9.563.707 21.488.397
Prejete dotacije 113.379 0 113.379 100.492 0 100.492
Odlozene obveznosti za davek d, | 0 50.960 50.960 0 248.948 248.948
Skupaj dolgoroéne obveznosti 17.853.484 9.483.255 21.336.739 25.811.725 9.812.655 35.624.380
Poslovne obveznosti k 9.824.549 442.712 10.267.261 8.312.672 0 8.312.672
Posojila 16.610.590 0 16.610.590 4.628.896 0 4.628.896
Obveznosti za davek iz dobicka 0 0 0 1.347.211 0 1.347.211
Rezervacije in ostale obveznosti k 3.514.641 —450.043 3.064.598 4.269.110 -1.540 4.269.570
Skupaj kratkoroéne obveznosti 29.949.780 -1.331 29.942.449 18.557.889 -1.540 18.556.349
Skupaj obveznosti 47.803.264 9.475.924 57.279.188 44.369.614 9.811.115 54.180.729
Skupaj kapital in obveznosti 144.307.300 -1.467.428 142.839.872 151.080.787 237.413 151.318.200

a) ZemljiSéa, zgradbe in oprema

DruZba e preverila pri€akovane Zivljenjske dobe za zgradbe in opremo vecjih vrednosti. Poleg tega je posamezne sestav-
ne dele sredstev, ki se med seboj razlikujejo glede priakovane Zivljenjske dobe, opredelila kot samostojno sredstvo,
za katerega se posebe] obradunava amortizacija. Popravljen izracun je bil narejen za ves €as od zacetka uporabe
posameznega sredstva.

Zaradi niZjega zneska amortizacije je sedanja vrednost zgradb in opreme ve€ja, in sicer na dan 1. 1. 2004 za
3.053.773 tiso€ SIT in na dan 31. 12. 2004 za 3.570.907 tiso¢ SIT.

Znesek amortizacije je v letu 2004 manjSi za 517.134 tiso¢ SIT, od tega je vpliv na zmanjSanje vrednosti zalog
54.858 tiso€ SIT, preostalih 462.276 tiso¢ SIT je v izkazu poslovnega izida vplivalo na zmanjSanje proizvajalnih stroSkov
prodanih proizvodov za 196.841 tiso¢ SIT, stroSkov prodajanja za 61.254 tiso¢ SIT, stroSkov razvijanja za 81.672 tiso¢ SIT
in stroSkov splodnih dejavnosti za 122.509 tiso¢ SIT.



Na povecanje vrednosti zgradb in opreme sta vplivala tudi prenos vlaganj v tuja osnovna sredstva iz postavke ne-
opredmetenih dolgorocnih sredstev v visini 102.418 tiso¢ SIT nadan 1. 1. 2004 in 349.336 tiso¢ SIT na dan 31.12. 2004.

b) Neopredmetena dolgorocna sredstva

Neopredmetena dolgorocna sredstva so na dan 1. 1. 2004 manjSa zaradi prenosa vlaganj v tuja osnovna sredstva v
postavko zgradbe in oprema in prenosa dolgorocnega poslovnega najema v dolgorocne terjatve. Zneska zmanj3anja sta
na dan 1. 1. 2004 148.844 tiso¢ SIT in na dan 31. 12. 2004 389.922 tiso¢ SIT.

StroSke razvoja in raziskav druzba ne kapitalizira. V trenutku nastanka so v celoti pripoznani kot odhodek. V okviru neo-
predmetenih dolgorocnih sredstev so tako po SRS kot po MSRP v zvezi z raziskavami in razvojem prikazani le stroski
kupljene registracijske dokumentacije.

c) Nalozbe v odvisne druzhe

Druzba je v skladu s SRS nalozbe v odvisne druzbe vrednotila po kapitalski metodi in jih povecevala za doseZene dobicke
ali zmanjSevala za doseZene izgube, ki so v izkazu poslovnega izida druzbe povecevali finantne prihodke oziroma
odhodke.

V otvoritveni bilanci po MSRP na dan 1. 1. 2004 so naloZbe zniZane za pripisane dobicke preteklih let v visini 879.310
tiso€ SIT, ker bo udeleZba druzbe v dobicku odvisne druzbe pripoznana v poslovnem izidu obvladujoce druzbe, ko bo le-
ta pridobila pravico do izplacila udelezbe. Poleg tega zniZanja je ob prilagoditvi na MSRP na stanje nalozb v odvisne
druzbe na dan 31. 12. 2004 na zmanjSanje vplivala $e izloCitev dobickov odvisnih druzb za leto 2004 v skupni viSini
890.014 tiso¢ SIT, na povecanje pa izlocitev tekocih izgub leta 2004 in pokrivanje preteklih izgub v skupni viSini
1.103.859 tisoc SIT ter nakazilo udelezbe v dobicku ene od druzb v viSini 200.000 tiso¢ SIT.

d) OdloZene terjatve za davek

Druzba je odloZeni davek v otvoritveni bilanci prvi¢ obracunala po MSRP, v kateri izkazuje odloZene terjatve za davek v
vi8ini 929.998 tiso¢ SIT. Stanje odloZenih terjatev za davek konec leta 2004 pa je 854.503 tisoc SIT. Podrobnejsi izradun
in vpliv na postavke v okviru kapitala sta razvidna iz pojasnila (1).

e) Ostala dolgoroéna sredstva

Ostala dolgoro¢na sredstva so na dan 1. 1. 2004 zmanj$ana za znesek lastnih delnic v viini 4.670.280 tiso¢ SIT, ki so v bilan-
ci po MSRP prikazane kot odbitna postavka v okviru kapitala. Hkrati so povecana za znesek 39.473 tiso¢ SIT, ki predstavlja
prilagoditev vrednosti nalozb v deleZe in vrednostne papirje, ki so razporejeni na razpoloZljive za prodajo, na trzno vrednost.
UCinki so izkazani v rezervi za poSteno vrednost v okviru kapitala. Na povecanje vpliva tudi prenos dolgorotnega poslovne-
ga najema v viSini 46.426 tiso¢ SIT iz neopredmetenih dolgorocnih sredstev.

Na stanje sredstev po MSRP na dan 31. 12. 2004 pa je vplivalo zmanj3anje za znesek lastnih delnic v visini 4.670.280
tiso€ SIT, povecanje v visini 693.316 tiso¢ SIT, ki predstavlja prilagoditev vrednosti nalozb v deleZe in vrednostne papirje
na trzno vrednost in prenos dolgorocnega poslovnega najema v visini 40.586 tiso¢ SIT iz neopredmetenih dolgorognih
sredstev.

f) Zaloge

Vrednotenje zalog po MSRP je v primerjavi s SRS ostalo nespremenjeno. Zaradi manj$e amortizacije pa je na dan 31.
12. 2004 za 54.858 tiso€ SIT manjSe stanje zalog gotovih izdelkov in nedokongane proizvodnje.

g) Poslovne terjatve
Poslovne terjatve so na dan 1. 1. 2004 povecane za 51.868 tisoc SIT, na dan 31. 12. 2004 pa za 134.827 tiso€ SIT, in sicer

zaradi prenosa kratkorocnih terjatev in drugih sredstev, ki so bila v bilanci stanja po SRS izkazana v postavki ostala
kratkoro€na sredstva. Po vsebini so to kratkoroéno odloZeni strodki in kratkoro¢no nezaraCunani prihodki.
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h) Finanéne nalozbe

Nalozbe v delnice in deleZe so ovrednotene po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida. Vpliv je poveanje
finanénih nalozb za 15.289 tiso¢ SIT na dan 1. 1. 2004 in za 61.882 tiso¢ SIT na dan 31. 12. 2004. Uginki so izkazani v
zadrZzanem dobicku.

V letu 2004 so financni prihodki povecani za znesek prilagoditve vrednosti izvedenih finanénih inStrumentov na trZno
vrednost v viSini 138.108 tiso¢ SIT, ki je bila v skladu s SRS izkazana v rezervi za poS§teno vrednost in za prilagoditev
vrednosti kratkorocnih vrednostnih papirjev na trzno vrednost v znesku 46.593 tiso¢ SIT. V skladu s SRS druzba krepitve
sredstev ni izvajala.

i) Rezerva za posteno vrednost

V bilanci stanja po SRS je druzba na dan 1. 1. 2004 v okviru postavke “rezerva za poSteno vrednost” izkazovala
21.724.114 tiso¢ SIT sploSnega prevrednotovalnega popravka kapitala, ki je v bilanci po MSR na zagetku in na koncu
leta 2004 vkljucen v rezerve, in prevrednotenje izvedenih financnih inStrumentov v visini 164.368 tiso¢ SIT, ki so po
MSRP vkljuceni v zadrZane dobicke. Dodatno pa je rezerva za poSteno vrednost povecana za 29.605 tiso¢ SIT iz naslo-
va prilagoditve vrednosti dolgoroénih financnih nalozb na poSteno vrednost. Omenjeni znesek je hkrati stanje rezerve za
posteno vrednost na dan 1. 1. 2004 v bilanci stanja po MSRP.

Na dan 31. 12. 2004 je stanje rezerve za poSteno vrednost 519.987 tiso¢ SIT. Tako stanje je posledica povecanja vred-
nosti dolgoroénih finanénih nalozb za znesek prilagoditve na poSteno vrednost v vi§ini 653.843 tiso¢ SIT in zmanjSanja
za odloZeni davek v visini 163.461 tiso¢ SIT.

j) Dolgorocne rezervacije

V raéunovodskih izkazih, pripravljenih v skladu s SRS, druzba ni izkazovala obveznosti do zaposlenih za jubilejne nagra-
de in odpravnine ob upokojitvi. V skladu z MSRP so bile obveznosti do zaposlenih izratunane na osnovi aktuarskega
izratuna po diskontni obrestni meri 2,75 %.

Stanje obveznosti do zaposlenih je izkazano v okviru dolgoroénih obveznosti v postavki rezervacije in znaSa
9.432.295 tiso¢ SIT na dan 1. 1. 2004 oziroma 9.563.707 tiso¢ SIT na dan 31. 12. 2004. V izkazu poslovnega izida za leto
2004 je izkazana aktuarska izguba (povectanje obveznosti za zaposlene) v viSini 131.412 tiso¢ SIT, zaradi ¢esar so stroski
prodanih proizvodov vedji za 68.334 tiso¢ SIT, stroski prodajanja za 15.769 tiso¢ SIT, stroski razvijanja za
22.340 tiso¢ SIT in stroski splo$nih dejavnosti za 24.968 tisoc SIT.

k) Poslovne obveznosti

Kratkorotne poslovne obveznosti so na dan 1. 1. 2004 vetje za 442.712 tiso¢ SIT zaradi prenosa vnaprej zaracunanih
stroSkov iz postavke rezervacije in ostale obveznosti.

1) OdloZeni davek

Navedene uskladitve so vplivale na izracunani odloZeni davek. Po SRS druzba za leto 2004 ni obracunala odloZenega
davka. V prilagoditvah na MSRP je upo$tevana zakonsko dolocena daveéna stopnja za davek od dobicka v visini 25 %.

--IE_ 31.12. 2004

v tisogih SIT Pojasnila Osnova Davek
Rezervacije za zaposlene i 1.262.041 315.510 1.279.624 319.906
Ostale dolgoro¢ne rezervacije i 2.661.791 665.448 3.134.178 783.545
Bruto odloZene terjatve za davek 3.923.832 980.958 4.413.802 1.103.451
Ostala dolgoro¢na sredstva e -39.473 -9.868 —693.316 -173.329
Finanéne nalozbe h —164.368 —41.092 -302.476 -75.619
Bruto odlozene obveznosti za davek —-203.841 -50.960 —995.792 —248.948
Neto odloZene terjatve za davek 3.719.991 929.998 3.418.010 854.503

Neto odloZene terjatve za davek so se od 1. 1. 2004 do konca leta zmanjSale za 75.495 tiso¢ SIT. Sprememba je
sestavljena iz zmanjSanja rezerve za poSteno trzno vrednost za nalozbe, razpoloZljive za prodajo, v visini 163.461 tisot
SIT in zmanjSanja prenesenega dobicka za 190.857 tiso¢ SIT. Vpliv na isti dobicek leta 2004 je bil pozitiven in je znasSal
278.823 tisac SIT.



m) Zadrzani dobicki

Utinek uskladitev na zadrZane dobicke je naslednii:

Zemljis¢a, zgradbe in oprema a 3.053.773 3.570.908
Nalozbe v odvisne druzbe c -879.310 —465.465
Finanéne nalozbe I,h 179.657 364.358
Zaloge f 0 —54.858
Rezervacije za zaposlene i —9.432.295 —-9.563.707
OdloZeni davek | 939.866 1.027.832
Skupaj uskladitev kapitala —6.138.309 -5.120.932

5.5.7.2 Uskladitev dobicka za leto 2004

Izkaz Ucinek Izkaz
poslovnega prehoda na poslovnega

izida v skladu porocanje v izida v skladu

v tisogih SIT Pojasnila z dolo¢ili SRS skladu z MSRP z doloéili MSRP
Cisti prihodki od prodaje 97.977.511 0 97.977.511
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov a,j 44.047.215 —128.506 43.918.709
Bruto dobicek 53.930.296 128.506 54,058.802
Stroski prodajanja a,j 22.067.586 —45.485 22.022.101
Stroski razvijanja a,j 8.372.923 -59.332 8.313.591
Stroski splosnih dejavnosti a,j 10.048.354 -86.742 9.961.612
Drugi poslovni prihodki 4.143.124 112.051 4.255.175
Dobicek iz poslovanja 17.584.557 432.116 18.016.673
Finanéni prihodki c.h 3.549.249 -505.313 3.043.936
Finanéni odhodki c,h 4.169.900 -1.103.859 3.066.041
Neto finanéni odhodki —620.651 598.546 —-22.105
Izredni prihodki/odhodki 101.252 -101.252 0
Dobicek pred davkom 17.065.158 929.410 17.994.568
Davek iz dobicka 2.963.774 -278.823 2.684.951
Cisti dobicek obdobja 14.101.384 1.208.233 15.309.617
Cisti dobi¢ek na delnico 3.981 341 4.322

5.5.7.3 Obrazlozitev prilagoditev v izkazu financnega izida

V izkazu finan¢nega izida je zaradi sprememb v postavkah bilance stanja in izkaza poslovnega izida prislo do dologenih
sprememb znotraj posameznih postavk, koncno stanje denarnih sredstev pa je nespremenjeno.
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5.6 Revizorjevo porocilo

Revizorjevo porocilo

Nadzornemu svetu druzbe KREKA, d. d., Novo mesto

Revidirali smo prilofenc bilanco stanja gospodarske drufbe KREA, d.d., Nove mesto na dan
31. december 2005 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz finanénega izida, izkaz
gibanja kapitala in prilogo k radunovodskim izkazom za tedaj kongano leto. Za te raéunovodske
izkaze, pripravljene v skladu z Mednarodnimi standardi raéunovodskega porofanja, kot jih je
sprejela Evropska unija in prilogo k njim je odgovoma uprava gospodarske drudbe. Nada naloga
je na podlagi revizije izraziti mnenje o teh rafunovodskih izkazih.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja, ki jih je izdals
Mednarodno zdrudenje radunovodskih strokovnjakov, in drugimi pravili revizijske stroke, ki jih
sprejema Slovenski indtitut za revizijo. Ti zahtevajo od nas nadrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da radunovodski izkazi me vsebujejo bistveno napagnih
navedb, Revizija vkljuduje preizkuievalne preverjanje dokazov o zneskih in razkntjih v
ratunovodskih izkazih. Revizija vkljuuje mdi presojanje uporabljenih rafunovodskih nacel in
pomembnih ocen uprave ter ovrednolenje celovite predstavitve rafunovodskih izkazov.
Prepritani smo, da jo nada revizija pimerna podlaga za nade mnenje,

Po nagem mnenju so ratunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka resnitna in poStena slika
finanénega stanja pospodarske drufbe na dan 31, december 2005, poslovnega izida in
finanénega izida njenega poslovanja ter gibanja kapitala v tedaj kontanem letu v skladu =z
Mednarodnimi standardi ratunovodskega poroéanja, kot jih je sprejela Evropska unija.

KPMG SLOVENLIA,

podjetje za revidirnnje, d.ao.o,

S o | i
o Mﬁﬂm

Marjan Mahnié, univ.dipl.ekon,

pooblaideni revizor pooblaiéeni revizor
partner direkior
Ljub]jann., 2332006 KB _:";l'_'l."l".'.".:_l-ﬂ d.o.o.
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Kdo je kdo

Predsednik uprave in generalni direktor
Joze Colari¢

@ 07/33216 50

07/332 31 52

& joze.colaric@krka.biz

Clan uprave in direktor Oskrbe z izdelki
Janez Poljanec

@ 01/4751505

& 01/436 12 68

& janez.poljanec@krka.biz

Clan uprave in direktor Razvoja in raziskav
Ales Rotar

@© 07/331 2507

07/332 33 86

& ales.rotar@krka.biz

Clanica uprave in direktorica Sektorja za ekonomiko in
informatiko

Zvezdana Bajc

© 07/332 37 81

07/332 3527

& zvezdana.bajc@krka.biz

Clanica uprave — delavska direktorica
Danica Novak Malnar

© 07/3312570

07/332 39 90

& danica.malnar@krka.biz

Namestnik generalnega direktorja
Vinko Manéek

© 07/33217 72

07/3323574

& vinko.mancek@krka.biz

Namestnica generalnega direktorja
Marjeta Potrc¢

© 07/332 38 65

07/332 1537

& marjeta.potrc@krka.biz

Visji svetovalec generalnega direktorja
Dusan Dular

© 07/331 2186

07/331 28 22

& dusan.dular@krka.biz

Tehnicni direktor, ki vodi InZeniring in tehnicne storitve
Peter Miklavcié

© 07/331 2500

07/332 40 54

& peter.miklavcic@krka.biz

Direktorica Marketinga in direktorica programa
Farmacevtika

Elizabeta Suhadolc

© 01/47513 81

01/436 25 23

& elizabeta.suhadolc@krka.biz

Namestnica direktorice Marketinga in direktorice
programa Farmacevtika

Alenka Jerman

© 01/47513 37

01/436 25 23

& alenka.jerman@krka.biz

Medicinski direktor

Joze Drinovec

© 01/47513 35

01/436 25 23

& joze.drinovec@krka.biz

Direktor programa Samozdravljenje in kozmetika
Samo Komel

© 01/47513 77

01/47514 18

& samo.komel@krka.biz

Direktor programa Veterina
Joze Prime

@ 07/331 23 71

07/332 26 31

& joze.primc@krka.biz



Direktor Prodaje in direktor regije Vzhodna Evropa
Damjan Mozina

© 01/47513 52

01/436 25 23

& damjan.mozina@krka.biz

Namestnik direktorja Prodaje in direktor regije
Srednja Evropa

Tomaz Sever

© 01/47513 56

01/436 25 23

& tomaz.sever@krka.biz

Direktor regije Slovenija in kljucnega trga Slovenija
Stane Jarc

© 07/332 38 48

07/332 41 53

& stane.jarc@krka.biz

Direktor regije Jugovzhodna Evropa

Zdravko Cuk

© 07/331 2778

07/332 27 19

& zdravko.cuk@krka.biz

Direktor regije Zahodna Evropa in cezmorska trZisca

in kljucnega trga Zahodna Evropa

([© Bostjan Korosec

01/47512 71

& 01/436 25 23
bostjan.korosec@krka.biz

Direktor kljucnega trga Hrvaska
Hrvoje Hudicek

© +38516312100

+385 161767 39

& hrvoje.hudicek@krka.biz

Direktor kljucnega trga Ruska federacija
Miran Bevec

© +7 0957396600

+7 095 739 66 01

& miran.bevec@krka.hiz

Direktor kljucnega trga Poljska
Jozef Kolari¢

@ +48225737500

+4822 573 75 64

& jozef kolaric@krka.biz

Namestnica direktorja Razvoja in raziskav in
direktorica Sektorja za nove izdelke

Suzana Kolenc

© 07/331 20 23

07/332 33 86

& suzana.kolenc@krka.biz

Namestnik direktorja Razvoja in raziskav in
direktor Sektorja za raziskave

Ales Hvala

© 07/331 28 94

07/331 20 21

& ales.hvala@krka.biz

Direktorica Sektorja za razvoj
Bozena Sustar

© 07/331 26 60

07/331 21 93

& bozena.sustar@krka.biz

Namestnik direktorja Oskrbe z izdelki in
direktor SluZbe nabave

Branko Pavli¢

@ 01/47514 50

01/436 12 75

& branko.pavlic@krka.biz

Direktorica Sektorja za proizvodnjo zdravil
Vesna Vocanec

© 07/331 35 47

07/332 39 90

& vesna.vocanec@krka.biz

Direktor Sektorja Biokemija
Milan Bezeg

© 07/331 23 49

07/332 21 30

& milan.bezeg@krka.biz

Direktor Sektorja za tehnicno oskrbo in energetiko
Marko Lampret

© 07/33126 20

07/3312020

& marko.lampret@krka.biz

Direktor Financnega sektorja
Brane Kastelec

© 07/3312914

07/332 15 23

& brane.kastelec@krka.biz
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Direktorica Sektorja za upravljanje kakovosti
Ljubica Miksa

© 07/331 26 77

07/33217 35

& ljubica.miksa@krka.biz

Direktor Kadrovskega sektorja
Boris Dular

© 07/33126 95

07/332 15 37

& boris.dular@krka.biz

Vodja Sluzbe za informacijske tehnologije in
telekomunikacije

Miran Kaps

© 07/331 2470

07/33120 02

& miran.kaps@krka.biz

Vodja SluZbe za odnose z javnostmi
Elvira Medved

© 07/332 10 02

& 07/33120 32

& elvira.medved@krka.biz

Vodja Pravne sluzbe
Dusan Jenko

© 07/331 2550

& 07/3321537

& dusan.jenko@krka.biz

Vodja SluZbe za varnost in zdravje pri delu
Andrej Skulj

© 07/332 22 05

07/331 28 57

& andrej.skulj@krka.biz

Vodja SluZbe za druZbeni standard
Darja Colari¢

© 07/331 2582

07/331 20 05

& darja.colaric@krka.biz

Vodja Sluzbe notranje revizije
Mira Rataj Siroci¢

© 07/331 27 22
07/3313932

& mira.rataj-sirocic@krka.biz

Vodja SluZbe podjetij in predstavnistev v tujini
Jozica Stamcar

© 07/331 2402

07/33210 03

& jozica.stamcar@krka.biz



Predstavnistva Krke, d. d., Novo mesto v tujini

Albanija

Tirana

Rr. S. Frashéri,

P. Aviacionit, Shk. 1, Ap. 7
Direktor Afrim Ibrahimi
© + 3554 274585

+ 355 4 250 597

& afrim.ibrahimi@krka.biz

Azerbajdzan

AZ130 Baku

Ul. Musabekova 4, ap. 4
Direktor lvan Gracan
© +386 147514 21
+386 1436 25 23

& ivan.gracan@krka.biz

Belorusija

220030 Minsk
Ul. Engelsa 34a, str. 2, of. 511

Direktorica Natallia Tretsyakevich

@ + 375172013 511
+375172 013 510
& natalya.tretyakievic@krka.biz

Bolgarija

1164 Sofija

Jakubica 19

Direktor Aleksandar Spasovski
© +359 296 23 450

+359 2 96 23 520

& aleksandar.spasovski@krka.hiz

Bosna in Hercegovina

71000 Sarajevo

Ul. DZemala Bijedic¢a 125a
Direktor Janez Bas

© + 387 33720 550

+ 387 33 720 555

& janez.bas@krka.biz

Pisarna:

78000 Banja Luka
Ul. Pave Radana 53
© + 387 33720 550
+387 33 720 555
& janez.bas@krka.biz

Ceska republika

186 00 Praga 8

Sokolovska 79/192

Direktor Andrej Dobovisek
© +420221115115
+4202 21115116

& andrej.dobovisek@krka.biz

Estonija

11317 Talin

Parnu mnt 139C
Direktorica Kristel Liivak
© + 3726850 100

+372 6850 110

& kristel.liivak@krka.biz

Gruzija

0160 Thilisi

31, K. Gamsakhurdia ave., app. 18
Vodja Gorazd Strajnar

© +386 14751241

+386 1436 25 23

& gorazd.strajnar@krka.biz

Indija

560066 Bangalore

57, Phase 1

Palm Meadows

Airport Whietefield Road
Whietefield

Direktor JoZe Gnidovec
© +9180 28540980
+91 80 28 54 09 65
& joze.gnidovec@krka.biz
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Kazahstan

480009 Almati

Pr. Abaja 153, of. 19-20
Direktor Gumer Kalmetyev
(© +73272 46 94 83
+732725093 84

& kgoumer@krka.kz

Kitajska

201206 Sanghaj

1812 Founder Tower

1122 Xin Jin Qiao Road
Direktor Andrej PreSeren
@© +86 216105 2070

+86 21 5030 7943

& andrej.preseren@krka.biz

Kosovo

10000 Pristina

Bregu i diellit, Qendra tregtare,
kati Il., nr. 73

Direktorica Hatixhe Haziri

© + 38138540 688

+381 385 40 998

& krkaprishtina@dardanet.net

Latvija

1010 Riga

Kr. Valdemara 37
Direktorica Elita Sukele
© +3717338612
+371733 8151

& elita.sukele@krka.biz

Litva

01112 Vilna

A. Gostauto g. 40

Direktor Liudvikas LukosSaitis
© +37052 36 27 40

+37052 36 27 43

& liudvikas.lukosaitis@krka.biz

MadZzarska

1126 Budimpesta

Kiralyhdgd u. 5/a, I. em. 3
Direktorica Katalin Hubay

@ +36 13558490
+3612149520

& katalin.hubay@krka.axelero.net

Moldavija

2001 KiSinjov

Str. Tighina 49/3
Direktor Adrian Chiu
© + 37322500 561
+373 22272110
& adrian.kiu@krka.md

Poljska

02-235 Varsava
Réwnolegla 5

Direktor JoZef Kolarié
© +48225737500
+48225737564

& jozef kolaric@krka.biz

Romunija

77106 Bukaresta

Str. Sevastopol nr. 24, et. 5, Sector 1
Direktorica Amelia Tataru

© +402131066 05

& +4021 31066 07

& amelia.tataru@krka.biz

Ruska federacija

123022 Moskva

Ul. 2. Zvenigorodskaya, d. 13, str. 41
Direktor Miran Bevec

© +7495739 66 00

+7 495739 66 01

& miran.bevec@krka.biz



123022 Moskva in Centralna regija

Ul. 2. Zvenigorodskaya, d. 13, str. 41
Zahodna Divizija-Center Moskva

Vodja Evgeniy Shimchik

Vodja Centralne regije Maria Emelyanova
Vodje Moskovske regije Marina Kozlova,
Michael Raykov, Oksana Pavlenko

© + 749573966 00

+ 7495 739 66 01

& evgeniy.shimchik@krka.biz

620028 Jekaterinburg

Ul. Kujbisheva, d. 44

World Trade Center &
Atrium Palace Hotel, of. 501
Vodja Margarita Lezhnina
© +7 3433596170

+7 343359 61 71

& KRKA-Ektb@wtc-ural.ru

630091 Novosibirsk

Ul. Lenina 52, of. 605

Vzhodna Divizija-Center Novosibirsk

Direktor Andrey Gubaev

Vodja regije Zahodna Sibirija Michael Okunev
© +7 38321206 90

+7 383 21206 98

& andrej.gubajev@krka.hiz

344022 Rostov na Donu

Ul. Bolshaya Sadovaya, d. 148,
kv. 2-5

Vodja Andrey Gorbanev

© +7863 292 30 32

+7 863292 30 33

& krkarostovnadonu@aaanet.ru

603005 Niznij Novgorod
Ul. Nesterova, d. 9, of. 606
Vodja Irina Barsukova
© +78312758588
+783121952 41

& krka@mts-nn.ru

199106 Sankt Peterburg

Ul. Detskaya, 5 liter A,

of. 205, 206, 208

Vodja Nadezhda Sergeyeva
© +7812314 66 88
+781231486 18

& krka-spb@mail.wplus.net

690001 Viadivostok
Pushkinskaya, d. 35, kv. 5
Vodja Albina Chibisova
© +74232228283

+7 423 222 82 83

& krka@vtc.ru

Slovaska

81105 Bratislava
Moyzesova 4

Direktor Marjan Vrbnjak
© +421 257104 501
+4212 571 04 502

& marjan.vrbnjak@krka.biz

Srbija in Crna gora

11000 Beograd
Beogradska 39/6

Direktor Andrej Klobuéar
@ +381113238968
+381 11 323 36 41

& andrej.klobucar@krka.biz

Ukrajina

01015 Kijev

Ul. Staronavodnitskaya 13, G/3,

PB 42

Direktor Jordan Urh
© + 380 44 569 28 38
+ 380 44 569 28 48
& jordan.urh@krka.biz

Uzbekistan

100128 Taskent

Ul. Usmana Yusupova 101,
Shayhontohurski rayon
Direktorica Guzal Niyazova
© +998 71 144 65 63
+998 71 144 65 64

& guzal_niyazova@krka.uz
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Podjetja z vecinskimi delezi Krke, d. d., Novo mesto

Ceska republika Makedonija
KRKA CR, s. 1. 0., Praga KRKA-FARMA DOOEL, Skopje
186 00 Praga 8 1000 Skopje
Sokolovskéa 79/192 Mitropolit Teodosij Gologanov br. 28/11-23
Direktor Andrej DoboviSek Direktorica Svetlana Stanoevska
@ +420221115115 © + 38923298340
o ® +420221 115116 ® +38923298 382
§ & andrej.dobovisek@krka.biz & svetlana.stanoevska@krka.hiz
o
§ Hrvaska Nemcija
o
e KRKA - FARMA d. o. 0., Zagreb KRKA Aussenhandels GmbH, Miinchen
@ 10002 Zagreb 81241 Miinchen
Radnicka cesta 48/2, p. p. 205 Planegger Str. 36
Direktor Hrvoje Hudicek Direktorica Irena Bostic
@ +38516312100 © +386 14751472
® +385161767 39 @ +38614361275
& hrvoje.hudicek@krka.biz & irena.bostic@krka.biz
Irska Poljska
KRKA PHARMA DUBLIN LIMITED KRKA-POLSKA Sp. z 0. 0., VarSava
Dublin 2 02-235 VarSava
1 Stokes Place Réwnolegla 5
St. Stephen’s Green Direktor Jozef Kolari¢
Direktor Viktor Kozjan © +48225737500
© +386 14751426 & +48225737564
+386 1436 25 23 & jozef kolaric@krka.biz

& viktor.kozjan@krka.biz
Ruska federacija

Madzarska

000 “KRKA-RUS", Istra
KRKA Magyarorszag Kft, Budimpesta 143500 Moskovskaya oblast
1036 Budimpesta Istra, Ul. Moskovskaya, d. 50
Pacsirtamez0 u.5. I/3. Direktor Boris Veseli¢
Direktorica Katalin Hubay © +74959947070
@ +36 13558490 ® +74959947078
+36 12149520 & boris.veselic@krka.biz

& katalin.hubay@krka.axelero.net

| (T4 KRKN



Pisarna:

123056 Moskva

Gruzinsky pereulok, d. 3, kv. 41-42
© +7 495254 23 76

+7 495 956 82 38

& boris.veselic@krka.biz

000 “KRKA FARMA", Sergijev Posad
123022 Moskva

Ul. 2. Zvenigorodskaya, d. 13, str. 41
Direktor Ale$ Cuderman

© +749573966 11

+749573966 10

& ales.cuderman@krka.biz

Slovenija

KRKA ZDRAVILISCA, d. o. 0., Novo mesto

(Terme Krka, d. o. 0., Novo mesto)
8000 Novo mesto

Ljubljanska cesta 26

Direktor Vladimir Petrovic

© +38673731915
+38673731919

& vlado.petrovic@krka-zdravilisca.si

Srhbija in Crna gora

“KRKA-FARMA", d. 0. o., Novi Sad
21000 Novi Sad

Kralja Petra I. br. 32

Direktor Adam Frenc

© +38121443511

+381 2144 49 66

& adam.frenc@krka.biz

Svedska

Krka Sverige AB, Stockholm
118 72 Stockholm

Gota Ark 175, Medborgarplatsen 25
Direktor Jan-Christer Tjernstrom
© + 46 864367 66

+46 8 643 21 62

& jan-christer.tjernstrom@krka.biz

Ukrajina

DP “KRKA UKRAINA", Kijev

01015 Kijev

Ul. Staronavodnitskaya 13, G/3, PB 42
Direktor Jordan Urh

@© + 380 44 569 28 38

+380 44 569 28 48

& jordan.urh@krka.biz
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Krka, d. d., Novo mesto
SmarjeSka cesta 6
8501 Novo mesto
Slovenija

© 073312111
07 332 15 37
& info@krka.si

www.krka.si

lzdala in zaloZila: Krka, d. d., Novo mesto
Oblikovanje in produkcija: Kreattiva, Koper
Besedilo: Krka, d. d., Novo mesto, Studio Kernel
Fotografije: Dragan Arrigler, Bojan Radovig, arhiv
Tisk: Gorenjski tisk, Kranj
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